SUPPLEMENT DE PROSPECTUS

au prospectus simplifié préalable de base daté du 11 janvier 2010

Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent supplément de prospectus. Quiconque donne a
entendre le contraire commet une infraction.

Les titres décrits dans le présent supplément de prospectus et le prospectus simplifié préalable de base daté du 11 janvier 2010 auquel il se rapporte, y
compris ses modifications ou ses suppléments, et chaque document intégré par renvoi dans le présent supplément de prospectus ou le prospectus simplifié
préalable de base daté du 11 janvier 2010 qui I’accompagne, ne sont offerts que la ou I’autorité compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés
que par des personnes ddiment inscrites. Les titres qui seront émis aux termes des présentes n’ont pas été ni ne seront inscrits en vertu de la Securities Act of
1933 des Etats-Unis, dans sa version modifiée (la « Loi de 1933 »), et, exception faite de ce qui est énoncé & la rubrique « Mode de placement », ils ne
peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis.

L’information intégrée par renvoi dans le présent supplément de prospectus et le prospectus simplifié préalable de base daté du 11 janvier 2010 qui
I’accompagne provient de documents déposés aupres des commissions des valeurs mobiliéres ou d’autorités similaires au Canada. On peut obtenir
gratuitement des exemplaires des documents intégrés aux présentes par renvoi sur demande adressée au Secrétariat général de la Banque, Banque de
Montréal, 100 King Street West, 1 First Canadian Place, 21st Floor, Toronto (Ontario) M5X 1A1 (téléphone : 416 867-6785), ou sur le site Internet de
SEDAR a I’adresse suivante : www.sedar.com.

Nouvelle émission Le 4 mars 2011

250 000 000 $

BMO e Banque de Montréal

Actions privilégiées de catégorie B a taux rajusté tous les cing ans
et a dividende non cumulatif, série 25
(10 000 000 d’actions)

Les porteurs d’actions privilégiées de catégorie B a taux rajusté tous les cinq ans et a dividende non cumulatif, série 25 (les « actions
privilégiées, série 25 ») de la Banque de Montréal (la « Banque ») pourront recevoir des dividendes fixes en especes privilégiés et non
cumulatifs, a mesure que les déclare le conseil d’administration de la Banque (le « conseil d’administration »), pour la période initiale
allant de la date de cloture, inclusivement, au 25 aolt 2016, exclusivement (la « période a taux fixe initiale »), payables
trimestriellement les 25 février, mai, aolt et novembre de chaque année, ou, s’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, le jour ouvrable
suivant. S’il est déclaré, le dividende initial sera payable le 25 aotit 2011 et sera de 0,44610 $ 1’action, en fonction de la date de cloture
prévue du 11 mars 2011. Par la suite, des dividendes trimestriels seront versés a raison de 0,24375 $ I’action. Se reporter a la rubrique
« Modalités du placement ».

Pour chaque période de cing ans suivant la période a taux fixe initiale (chacune, une « période a taux fixe ultérieure »), les porteurs
d’actions privilégiées, série 25 auront le droit de recevoir des dividendes fixes en espéces privilégiés et non cumulatifs, & mesure que
les déclare le conseil d’administration, payables trimestriellement les 25 février, mai, aott et novembre de chaque année, d’un montant
par action par année correspondant au taux de dividende fixe annuel (terme défini aux présentes) applicable a cette période a taux fixe
ultérieure multiplié par 25,00 §. Le taux de dividende fixe annuel pour la période a taux fixe ultérieure suivante sera établi par la
Banque le 30° jour précédant le premier jour de cette période a taux fixe ultérieure et correspondra a la somme du rendement des
obligations du gouvernement du Canada (terme défini aux présentes) a la date a laquelle le taux de dividende fixe annuel est établi et
de 1,15 %. Se reporter a la rubrique « Modalités du placement ».

Option de conversion en actions privilégiées, série 26

Les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit, a leur gré, de convertir leurs actions en un nombre égal d’actions privilégiées
de catégorie B a taux variable et a dividende non cumulatif, sériec 26 de la Banque (les « actions privilégiées, série 26 »), sous réserve de
certaines conditions, le 25 aofit 2016 et le 25 aoft tous les cinq ans par la suite. Les porteurs d’actions privilégiées, série 26 auront le droit
de recevoir des dividendes a taux variable en espéces privilégiés et non cumulatifs, & mesure que les déclare le conseil d’administration,
payables trimestriellement les 25 février, mai, aolit et novembre de chaque année (la période de dividende trimestriel initiale et chaque
période de dividende trimestriel subséquente sont chacune appelées une « période a taux variable trimestriel »), d’un montant par action
correspondant au taux de dividende variable trimestriel applicable (terme défini aux présentes) multiplié par 25,00 §. Le taux de
dividende variable trimestriel correspondra a la somme du taux des bons du Trésor (terme défini aux présentes) et de 1,15 % (calculé en
fonction du nombre réel de jours écoulés au cours de la période a taux variable trimestriel applicable divisé par 365) établi le 30° jour
précédant le premier jour de la période a taux variable trimestriel applicable. Se reporter a la rubrique « Modalités du placement ».

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques (Canada) (la « Loi sur les banques »), notamment 1’obligation d’obtenir le
consentement préalable du surintendant des institutions financiéres (le « surintendant »), et sous réserve des dispositions dont il est
question ci-aprés a la rubrique « Modalités du placement — Certaines dispositions des actions privilégiées, série 25 en tant que série —
Restrictions quant aux dividendes et au retrait d’actions », le 25 aolt 2016 et le 25 aofit tous les cinq ans par la suite, la Banque peut
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racheter la totalité ou une partie des actions privilégiées, série 25 alors en circulation, a son gré, sans le consentement du porteur, en
payant, pour chaque action ainsi rachetée, 25,00 $ au comptant, majorés de tous les dividendes déclarés et non versés a la date fixée aux
fins de rachat. Se reporter a la rubrique « Modalités du placement ».

Les actions privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26 n’ont pas de date d’échéance fixe et ne peuvent étre rachetées au
gré de leurs porteurs. Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque ».

Le siége social de la Banque est situé au 129, rue Saint-Jacques, Montréal (Québec) H2Y 1LS8 et les bureaux de direction de celle-ci
sont situés au 100 King Street West, 1 First Canadian Place, Toronto (Ontario) M5X 1A1.

La Bourse de Toronto (la « TSX ») a approuvé sous condition I’inscription a sa cote des actions privilégiées, série 25 et des actions
privilégiées, série 26. L’inscription est subordonnée a 1’obligation, pour la Banque, de remplir toutes les conditions d’inscription de la
TSX au plus tard le 27 mai 2011.

PRIX : 25,00 $ I’action privilégiée, série 25 pour un rendement initial de 3,90 % par année

BMO Nesbitt Burns Inc., Marchés mondiaux CIBC inc., Financiére Banque Nationale Inc., RBC Dominion valeurs mobilieres Inc.,
Scotia Capitaux Inc., Valeurs Mobilieres TD Inc., Valeurs mobilieres Desjardins inc., Valeurs mobilieres HSBC (Canada) Inc.,
Corp. Brookfield Financier, Corporation Canaccord Genuity, Valeurs mobilieres Banque Laurentienne Inc. et Raymond James Ltée
(collectivement, les « preneurs fermes ») offrent conditionnellement, pour leur propre compte, les actions privilégiées, série 25, sous les
réserves d’usage concernant leur vente préalable, leur émission par la Banque et leur acceptation par les preneurs fermes conformément
aux conditions figurant dans la convention de prise ferme dont il est question a la rubrique « Mode de placement » et sous réserve de
I’approbation de certaines questions d’ordre juridique par Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.C.R.L./s.r.l., pour le compte de la Banque, et
par McCarthy Tétrault S.E.N.C.R.L., s.r.l., pour le compte des preneurs fermes.

Rémunération des Produit net revenant
Prix d’offre preneurs fermes” a la Banque®
Par action privilégiée, série 25.........ccoerrvrrreeereennne. 25,00 % 0,75 % 2425 %
Total® 250 000 000 $ 7500 000 $ 242 500 000 $

1)  Larémunération des preneurs fermes est de 0,25 $ par action vendue a des institutions et de 0,75 $ pour toutes les autres actions vendues. Les totaux indiqués dans
le tableau représentent la rémunération des preneurs fermes et le produit net dans I’hypothése ou aucune action ne serait vendue a des institutions.

2)  Avant déduction des frais du placement, estimés a 465 000 $, qui, de pair avec la rémunération des preneurs fermes, seront pris en charge par la Banque.

3) Les preneurs fermes se sont vu attribuer une option (I’« option ») leur permettant d’acheter au plus 2 000 000 d’actions privilégiées, série 25 supplémentaires
(les « actions visées par 1’option ») au prix d’offre prévu aux présentes, pouvant étre exercée a tout moment jusqu’a 48 heures avant I’heure de cloture du placement. Le
présent supplément de prospectus autorise ’attribution de 1’option et le placement des actions visées par 1’option. Si les preneurs fermes achétent la totalité des actions
visées par 1’option, le prix d’offre, la rémunération des preneurs fermes et le produit net revenant a la Banque totaliseront 300 000 000 $, 9 000 000 $ et 291 000 000 $,
respectivement (dans ’hypothése ou aucune action ne serait vendue aux institutions mentionnées a la note 1 ci-dessus). Se reporter & la rubrique « Mode de
placement ». Le souscripteur qui acquiert les actions privilégiées, série 25 visées par I’option en fait I’acquisition aux termes du présent supplément de prospectus.

Position des preneurs fermes Nombre maximum de titres disponibles Période d’exercice Prix d’exercice
Option des preneurs 2 000 000 Jusqu’a 48 heures avant I’heure 25,00 $
fermes.......coceeveennnns de cloture du placement

BMO Nesbitt Burns Inc., un des preneurs fermes, est une filiale en propriété exclusive de la Corporation BMO Nesbitt Burns
Limitée qui, a son tour, est une filiale en propriété majoritaire indirecte de la Banque. Par conséquent, la Banque est un
émetteur relié et associé a BMO Nesbitt Burns Inc. selon les lois sur les valeurs mobilieres applicables. Se reporter a la
rubrique « Mode de placement ».

Dans le cadre du présent placement, les preneurs fermes peuvent effectuer des surallocations ou des opérations visant a fixer ou a
stabiliser le cours des actions privilégiées, série 25 a des niveaux autres que ceux qui pourraient autrement se former sur le marché libre.
De telles opérations peuvent étre interrompues a tout moment. Se reporter a la rubrique « Mode de placement ». Les preneurs fermes
peuvent réduire le prix d’offre au comptant des actions privilégiées, série 25 par rapport au prix d’offre initial de 25,00 § 1’action. Se
reporter a la rubrique « Mode de placement » pour de plus amples renseignements sur la réduction possible du prix.

Les souscriptions seront regues sous réserve du droit de les rejeter ou de les répartir en totalité ou en partie et du droit de fermer les livres
de souscription a tout moment sans préavis. Un certificat d’inscription en compte représentant les actions privilégiées, série 25 faisant
’objet du placement décrit aux présentes sera délivré sous forme nominative seulement a Services de dépot et de compensation CDS inc.
(« CDS ») ou a son préte-nom et sera remis a la CDS a la cloture du présent placement, qui devrait se produire vers le 11 mars 2011. Le
souscripteur d’actions privilégiées, série 25 ne recevra que la confirmation habituelle envoyée par le courtier en valeurs inscrit qui est un
adhérent de la CDS et auprés ou par ’intermédiaire duquel il aura souscrit les actions privilégiées, série 25.
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A moins d’indication contraire, tous les montants en dollars figurant dans le présent supplément de
prospectus sont libellés en dollars canadiens.
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MISE EN GARDE CONCERNANT LES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Les communications publiques de la Banque comprennent souvent des déclarations prospectives,
écrites ou verbales. Le présent supplément de prospectus contient de telles déclarations, qui peuvent aussi
figurer dans d’autres documents déposés auprés des organismes canadiens de réglementation des valeurs
mobiliéres ou de la Securities and Exchange Commission des FEtats-Unis ou dans d’autres
communications. Toutes ces déclarations sont énoncées sous réserve des régles d’exonération de la loi
Private Securities Litigation Reform Act of 1995 des Etats-Unis et des lois canadiennes sur les valeurs
mobiliéres applicables, et elles sont congues comme des déclarations prospectives aux termes de ces lois.
Les déclarations prospectives peuvent comprendre notamment des observations concernant les objectifs et
priorités de la Banque pour 2011 et au-dela, les stratégies ou actions futures de la Banque, les cibles de la
Banque, les attentes de la Banque concernant sa situation financiére ou le cours de ses actions, les
résultats d’exploitation ou les perspectives relatives a 1’exploitation de la Banque ou des économies
canadienne et américaine, la cloture prévue de I’acquisition proposée de M&lI (terme défini ci-apres), les
projets pour I’entreprise acquise et I’impact financier de 1’acquisition et elles se reconnaissent
habituellement a D’emploi de termes comme « croire», «s’attendre», « prévoir», « intention »,
« estimation », « projeter », « devrait », « peut », « pourrait » et d’autres expressions similaires.

De par leur nature, les déclarations prospectives exigent la formulation d’hypothéses et
comportent des risques et des incertitudes. Il existe un risque appréciable que les prévisions, pronostics,
conclusions ou projections se révelent inexacts, que les hypothéses de la Banque soient erronées et que les
résultats réels différent sensiblement de ces prévisions, pronostics, conclusions ou projections. La Banque
conseille aux lecteurs du présent supplément de prospectus de ne pas se fier indiment a ces déclarations,
étant donné que les résultats réels, les conditions, les actions ou les événements futurs pourraient différer
sensiblement des cibles, attentes, estimations ou intentions exprimées dans ces déclarations prospectives,
en raison d’un certain nombre de facteurs.

Les résultats futurs ayant trait aux déclarations prospectives peuvent étre influencés par de
nombreux facteurs, notamment la situation économique générale et la conjoncture des marchés dans les
pays ou la Banque est présente, des marchés financiers ou du crédit faibles, volatils ou illiquides, les
fluctuations des taux d’intérét et de change, les changements de politique monétaire fiscale ou
¢conomique, I’intensité de la concurrence dans les secteurs géographiques et les domaines d’activité dans
lesquels la Banque ceuvre, les changements de législation ou les changements dans les attentes ou les
exigences des organismes de supervision, y compris les exigences ou directives en matiére de capital et de
liquidités, les procédures judiciaires ou démarches réglementaires, 1’exactitude ou l’exhaustivité de
I’information que la Banque obtient sur ses clients et ses contreparties, la capacité de la Banque de mettre
en ceuvre ses plans stratégiques, de conclure des acquisitions et d’intégrer les entreprises acquises (y
compris 1’acquisition projetée de M&lI), les estimations comptables critiques, les risques opérationnels et
infrastructurels, la situation politique générale, les activités des marchés financiers internationaux, les
répercussions de guerres ou d’activités terroristes sur les activités de la Banque, les répercussions de
maladies sur les économies locales, nationales ou mondiale, et les répercussions de perturbations des
infrastructures publiques telles que les perturbations des services de transport et de communication et des
systémes d’alimentation en énergie ou en eau et les changements technologiques.

La Banque tient a souligner que la liste de facteurs qui précéde n’est pas exhaustive. D’autres
facteurs pourraient influer défavorablement sur ses résultats. Parmi ces facteurs figurent notamment les
facteurs qui sont décrits a la rubrique « Facteurs de risque » et dans d’autres rubriques du présent
supplément de prospectus et les autres facteurs qui sont présentés a la rubrique « Rapport de gestion » du
rapport annuel de la Banque pour I’exercice terminé le 31 octobre 2010 et dans le rapport aux actionnaires
pour le premier trimestre de 2011 de la Banque pour le trimestre clos le 31 janvier 2011.

La Banque ne s’engage pas a mettre a jour les déclarations prospectives, verbales ou écrites, qui
peuvent étre faites, a I’occasion, par elle-méme ou en son nom, sauf si la loi I’exige.
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DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Le présent supplément de prospectus est réputé intégré par renvoi dans le prospectus simplifié
préalable de base de la Banque daté du 11 janvier 2010 (le « prospectus ») qui I’accompagne, uniquement
en ce qui a trait aux actions privilégiées, série 25 offertes aux termes des présentes. D’autres documents
sont également intégrés ou réputés intégrés par renvoi dans le prospectus, et il y a lieu de consulter
celui-ci pour connaitre tous les détails. De plus, les documents suivants, que la Banque a déposés aupres
du surintendant et des diverses commissions des valeurs mobiliéres ou autorités similaires au Canada,
sont expressément intégrés par renvoi dans le prospectus et en font partie intégrante :

a) lanotice annuelle de la Banque datée du 7 décembre 2010;

b) les états financiers consolidés vérifiés au 31 octobre 2010 et pour ’exercice clos a cette date,
et les états financiers consolidés comparatifs au 31 octobre 2009 et pour I’exercice clos a
cette date, de méme que le rapport des vérificateurs connexe et le rapport des vérificateurs
sur le contrdle interne a 1’égard de I’information financiére prévu en vertu des Normes du
Public Company Accounting Oversight Board des Etats-Unis ainsi que le rapport de gestion
pour I’exercice clos le 31 octobre 2010;

c) les états financiers intermédiaires consolidés non audités au 31 janvier 2011 et pour le
trimestre clos a cette date ainsi que le rapport de gestion, qui figurent dans le rapport aux
actionnaires pour le premier trimestre de 2011 de la Banque pour le trimestre clos le
31 janvier 2011;

d) la circulaire de sollicitation de procurations de la Banque datée du 1° février 2011 se
rapportant a 1’assemblée annuelle des actionnaires de la Banque qui se tiendra le
22 mars 2011;

e) ladéclaration de changement important datée du 17 décembre 2010.

Toute information contenue dans le présent supplément de prospectus ou un document
intégré ou réputé intégré par renvoi dans les présentes ou dans le prospectus aux fins du présent
placement est réputée modifiée ou remplacée aux fins du présent supplément de prospectus, dans la
mesure ou une information contenue dans les présentes ou dans un autre document déposé
ultérieurement qui est aussi intégré ou réputé étre intégré par renvoi dans les présentes la modifie
ou la remplace. Il n’est pas nécessaire que I’'information nouvelle mentionne expressément qu’elle
modifie ou remplace une information antérieure, ni qu’elle comprenne quelque autre information
donnée dans le document qu’elle modifie ou remplace. L’information nouvelle n’est pas réputée
constituer une admission, a une fin quelconque, que I’'information antérieure, au moment ou elle a
été donnée, constituait une information fausse ou trompeuse relativement a un fait important ou
omettait un fait important exigé ou nécessaire afin que I’information ne soit pas trompeuse dans les
conditions ou elle a été donnée. Toute information ainsi modifiée ou remplacée n’est pas réputée
faire partie du présent supplément de prospectus, sauf telle qu’elle est ainsi modifiée ou remplacée.

ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT

De I’avis d’Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.C.R.L./s.t.l., conseillers juridiques de la Banque, et
de I’avis de McCarthy Tétrault S.E.N.C.R.L., s.r.l., conseillers juridiques des preneurs fermes, si elles
¢taient émises a la date du présent supplément de prospectus, les actions privilégiées, série 25
constitueraient, a ce moment-la, des placements admissibles en vertu de la Loi de I’impdt sur le revenu
(Canada) (la « LIR ») et du réglement pris en vertu de celle-ci pour une fiducie régie par un régime
enregistré d’épargne retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite, un régime enregistré d’épargne-
¢tudes, un régime de participation différée aux bénéfices, un régime enregistré d’épargne-invalidité ou un
compte d’épargne libre d’imp6t (un « CELI »). Les actions privilégic¢es, série 25 ne constitueront pas, a
cette date, des placements interdits pour un CELI si, aux fins de la LIR, le titulaire du CELI n’a aucun
lien de dépendance avec la Banque et n’a pas de « participation notable » dans la Banque ou dans une
société, une fiducie ou une société de personnes ayant un lien de dépendance avec la Banque.
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SOMMAIRE DU PLACEMENT

Le présent sommaire doit étre lu sous réserve des renseignements détaillés qui sont présentés
ailleurs dans le corps du texte. Une définition de certains termes utilisés dans le présent sommaire figure
a la rubrigue « Modalités du placement ».

Emission : Actions privilégiées de catégorie B a taux rajusté tous les cing ans et a dividende
non cumulatif, série 25

Montant : 250 000 000 $ (10 000 000 d’actions)
Prix et 25,00 $ I’action pour un rendement initial de 3,90 % par année.
rendement :

Caractéristiques principales des actions privilégiées, série 25

Dividendes : Les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit de recevoir des
dividendes fixes en espéces privilégiés et non cumulatifs, @ mesure que les déclare
le conseil d’administration, sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques,
pour la période initiale allant de la date de cléture, inclusivement, au 25 aolt 2016,
exclusivement (la « période a taux fixe initiale »), payables trimestriellement les
25 février, mai, aolt et novembre de chaque année, a un taux correspondant a
0,24375 $ I’action. S’il est déclaré, le dividende initial sera payable le 25 ao0t 2011
et sera de 0,44610% I’action, en fonction de la date de clbture prévue
du 11 mars 2011.

Pour chaque période de cing ans suivant la période a taux fixe initiale (chacune,
une « période a taux fixe ultérieure »), les porteurs d’actions privilégiées, série 25
auront le droit de recevoir des dividendes fixes en especes privilégiés et non
cumulatifs, a mesure que les déclare le conseil d’administration, payables
trimestriellement les 25 février, mai, aolt et novembre de chagque année, d’un
montant par action par année correspondant au taux de dividende fixe annuel
applicable a cette période a taux fixe ultérieure multiplié par 25,00 $. Le taux de
dividende fixe annuel pour la période a taux fixe ultérieure suivante sera établi par
la Banque le 30°jour précédant le premier jour de cette période a taux fixe
ultérieure (la « date de calcul du taux fixe ») et correspondra a la somme du
rendement des obligations du gouvernement du Canada (terme défini aux
présentes) a la date a laquelle le taux de dividende fixe annuel est établi et
de 1,15 %.

Si le conseil d’administration ne déclare aucun dividende, ni aucune partie de
dividende, sur les actions privilégiées, série 25 au plus tard a la date de versement
de dividende pour un trimestre donné, le droit des porteurs d’actions privilégiées,
série 25 de recevoir le dividende en question, ou toute partie de celui-ci, pour ce
trimestre sera éteint a tout jamais.

Rachat : Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, du consentement préalable
du surintendant et des dispositions énoncées ci-aprés a la rubrique « Modalités du
placement — Certaines dispositions des actions privilégiées, série 25 en tant que
série — Restrictions quant aux dividendes et au retrait d’actions », le 25 aolt 2016 et
le 25 aodt tous les cing ans par la suite, sur remise d’un préavis d’au moins 30 et
d’au plus 60 jours, la Banque peut racheter la totalité ou une partie des actions
privilégiées, série 25 alors en circulation, a son gré, sans le consentement du
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Conversion en
actions
privilégiées,
série 26 :

Dispositions de
conversion
automatique :

Droits de vote :

porteur, en payant, pour chaque action rachetée, 25,00 $ au comptant, majorés de
tous les dividendes déclarés et non versés a la date fixée aux fins de rachat.

Les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit, sous réserve des
dispositions de conversion automatique et du droit de la Banque de racheter ces
actions, de convertir, a leur gré, le 25 aolt 2016 et le 25 ao(t tous les cing ans par la
suite (une « date de conversion de la série 25 »), la totalité ou une partie de leurs
actions privilégiées, série 25 en un nombre équivalent d’actions privilégiées,
série 26 en remettant a la Banque un avis écrit en ce sens au plus tot 30 jours avant
une date de conversion de la série 25, mais au plus tard & 17 h (heure de Toronto) le
15° jour précédant cette date de conversion.

Si la Banque établit, en tenant compte de toutes les actions déposées aux fins de
conversion par les porteurs d’actions privilégiées, série 25 et d’actions privilégiées,
série 26, selon le cas, qu’il y aurait moins de 1 000 000 d’actions privilégiées,
série 25 en circulation a la date de conversion de la série 25, ce nombre d’actions
privilégiées, série 25 restant sera automatiquement converti a cette date de
conversion de la série 25 en un nombre équivalent d’actions privilégiées, série 26.
En outre, si la Bangue établit qu’aprés la conversion, il y aurait moins de
1 000 000 d’actions privilégiées, série 26 en circulation a cette date de conversion
de la série 25, aucune action privilégiée, série 25 ne sera convertie en action
privilégiée, série 26.

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, les porteurs d’actions
privilégiées, série 25 n’auront pas le droit, a ce titre, de recevoir un avis de
convocation a toute assemblée des actionnaires de la Banque ni d’y assister ni d’y
voter jusqu’a ce que le conseil d’administration ait omis de déclarer pour la
premiere fois le dividende complet sur les actions privilégiées, série 25 au cours
d’un trimestre donné. Le cas échéant, sous réserve des dispositions prévues ci-
apres, les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit de recevoir un avis
de convocation aux assemblées des actionnaires auxquelles les administrateurs de
la Banque seront élus et d’y assister, et auront droit & une voix par action
privilégiée, série 25 qu’ils détiennent. Les droits de vote des porteurs d’actions
privilégiées, série 25 cesseront dés le versement par la Banque du premier
dividende sur les actions privilégiées, série 25 auquel les porteurs ont droit apres le
moment ou ces droits de vote prennent effet pour la premiére fois jusqu’au moment
ou la Banque peut omettre de nouveau de déclarer le dividende complet sur les
actions privilégiées, série 25 au cours d’un trimestre donné, auquel cas ces droits de
vote reprendront effet et ainsi de suite.

Caractéristiques principales des actions privilégiées, série 26

Dividendes :

Les porteurs des actions privilégiées, série 26 auront le droit de recevoir des
dividendes a taux variable en espéces privilégiés et non cumulatifs, a mesure que
les déclare le conseil d’administration, sous réserve des dispositions de la Loi sur
les banques, payables trimestriellement les 25 février, mai, aoQt et novembre de
chaque année, d’un montant par action correspondant au taux de dividende variable
trimestriel applicable multiplié par 25,00 $.

Le 30°jour précédant le début de la période de dividende trimestriel initiale
commencant le 25 aot 2016 et le 30° jour précédant le premier jour de chaque
période de dividende trimestriel ultérieure (la période de dividende trimestriel
initiale et chaque période de dividende trimestriel ultérieure étant collectivement

S-7




Rachat :

Conversion en
actions
privilégiées,
série 25 :

Dispositions de
conversion
automatique :

Droits de vote :

appelées une « période a taux variable trimestriel »), la Banque établira le taux de
dividende variable trimestriel pour la période a taux variable trimestriel suivante.
Le taux de dividende variable trimestriel correspondra a la somme du taux des bons
du Trésor et de 1,15 % (calculé en fonction du nombre réel de jours écoulés au
cours de cette période a taux variable trimestriel divisé par 365) établi le 30° jour
précédant le premier jour de la période a taux variable trimestriel applicable.

Si le conseil d’administration ne déclare aucun dividende, ni aucune partie de
dividendes, sur les actions privilégiées, série 26 au plus tard a la date de versement
de dividende pour un trimestre donné, le droit des porteurs d’actions privilégiées,
série 26 de recevoir ce dividende, ou toute partie de celui-ci, pour ce trimestre sera
éteint a tout jamais.

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, du consentement préalable
du surintendant et des dispositions énoncées ci-aprés a la rubrique « Modalités du
placement — Certaines dispositions des actions privilégiées, série 26 en tant que
série — Restrictions quant aux dividendes et au retrait d’actions », sur remise d’un
préavis d’au moins 30 et d’au plus 60 jours, la Banque peut racheter la totalité ou
une partie des actions privilégiées, série 26 alors en circulation, a son gré, sans le
consentement du porteur, en payant, pour chacune de ces actions ainsi rachetées,
i) 25,00 $ au comptant, majorés de tous les dividendes déclarés et non versés a la
date fixée aux fins de rachat pour les rachats effectués le 25 ao(t 2021 et le 25 ao(t
tous les cing ans par la suite ou ii) 25,50 $ au comptant majorés de tous les
dividendes déclarés et non verses a la date fixée aux fins de rachat pour les rachats
effectués a toute autre date aprés le 25 aolt 2016.

Les porteurs d’actions privilégiées, série 26 auront le droit, sous réserve des
dispositions de conversion automatique et du droit de la Banque de racheter ces
actions, de convertir, a leur gré, le 25 ao(t 2021 et le 25 ao(t tous les cing ans par la
suite (une « date de conversion de la série 26 »), la totalité ou une partie de leurs
actions privilégiées, série 26 en un nombre équivalent d’actions privilégiées,
série 25 en remettant a la Banque un avis écrit en ce sens au plus t6t 30 jours avant
une date de conversion de la série 26, mais au plus tard a 17 h (heure de Toronto) le
15° jour précédant cette date de conversion.

Si la Banque établit, en tenant compte de toutes les actions déposées aux fins de
conversion par les porteurs d’actions privilégiées, série 26 et d’actions privilégiées,
série 25, selon le cas, qu’il y aurait moins de 1 000 000 d’actions privilégiées,
série 26 en circulation a la date de conversion de la série 26, ce nombre d’actions
privilégiées, série 26 restant sera automatiquement converti a cette date de
conversion de la série 26 en un nombre équivalent d’actions privilégiées, série 25.
En outre, si la Banque établit qu’aprés la conversion, il y aurait moins de
1 000 000 d’actions privilégiées, série 25 en circulation a cette date de conversion
de la série 26, aucune action privilégiée, série 26 ne sera convertie en action
privilégiée, série 25.

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, les porteurs d’actions
privilégiées, série 26 n’auront pas le droit, a ce titre, de recevoir un avis de
convocation a toute assemblée des actionnaires de la Banque ni d’y assister ni d’y
voter jusqu’a ce que le conseil d’administration ait omis de déclarer pour la
premiére fois le dividende complet sur les actions privilégiees, série 26 au cours
d’un trimestre donné. Le cas échéant, sous réserve de ce qui est prévu ci-apres, les
porteurs d’actions privilégiées, série 26 auront le droit de recevoir un avis de
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Rang :

Impot applicable
aux dividendes sur
les actions
privilégiées :

convocation aux assemblées des actionnaires auxquelles les administrateurs de la
Banque seront élus et d’y assister, et auront droit a une voix par action privilégiée,
série 26 qu’ils détiennent. Les droits de vote des porteurs d’actions privilégiées,
série 26 cesseront dés le versement par la Banque du premier dividende sur les
actions privilégiées, série 26 auquel les porteurs ont droit aprés le moment ou ces
droits de vote prennent effet pour la premicre fois jusqu’au moment ou la Banque
peut omettre de nouveau de déclarer le dividende complet sur les actions
privilégiées, série 26 au cours d’un trimestre donné, auquel cas ces droits de vote
renaitront et ainsi de suite.

Les actions privilégiées de chaque série de la Banque prendront rang égal avec les
actions privilégiées de toutes les autres séries et auront priorité sur les actions
ordinaires de la Banque ainsi que sur toutes les autres actions de la Banque de rang
inférieur aux actions privilégiées relativement au versement des dividendes et a la
distribution des éléments d’actif en cas de liquidation ou de dissolution de la
Banque.

La Banque choisira, de la facon prévue et dans les délais prescrits a la partie VI.1
de la LIR, de payer un impdt a un taux faisant en sorte que les porteurs d’actions
privilégiées, série 25 et d’actions privilégiées, série 26 ne soient pas tenus de verser
de I’'impdt a 1’égard des dividendes regus sur ces actions en vertu de la partie IV.1
de la LIR.




STRUCTURE DU CAPITAL

Le 2 mars 2011, la Banque a annoncé le placement de billets a moyen terme de série G, premicre
tranche a 3,979 %, échéant en 2021, d’un montant de 1,5 milliard de dollars (le « placement de billets a
moyen terme de série G »). Le tableau ci-dessous tient compte du placement de billets & moyen terme de
série G qui devrait étre mené a terme le 9 mars 2011.

Le tableau qui suit présente la structure du capital de la Banque au 31 janvier 2011, sur une base
réelle, sur une base pro forma rajustée, compte tenu du présent placement (en supposant que la totalité des
actions visées par 1’option ont été émises), ainsi que le placement de billets a moyen terme de série G, et
sur une base pro forma rajustée, compte tenu de la fusion proposée (définie ci-apres), du présent
placement (en supposant que la totalité des actions visées par I’option ont été émises) et du placement de
billets a moyen terme de série G. Le présent placement n’est pas tributaire de la réalisation de la fusion
proposée. Le tableau qui suit devrait étre lu en paralléle avec les états financiers consolidés de la Banque
et les notes y afférentes intégrés par renvoi aux présentes et dans la partie du présent supplément de
prospectus intitulée Annexe « C » — Informations financiéres consolidées cumulées condensées pro forma
non auditées de BMO pour I’exercice clos le 31 octobre 2010 et de M&I pour I’exercice clos le
31 décembre 2010 et de BMO au 31 janvier 2011 et pour le trimestre clos a cette date et de M&I au
31 décembre 2010 et pour le trimestre clos a cette date.

Au 31 janvier 2011

Chiffres pro forma
rajustés, compte tenu

Chiffres pro forma de la fusion proposée
rajustés, compte tenu et du présent
Chiffres réels du présent placement? placement: 34

(en millions de dollars canadiens)

Part des actionnaires sans contrdle dans 1319 $ 1319 $ 1330 $
des filiales

Dette subordonnée 3713 3 5213 $ 5213 $

Billets de fiducie secondaires 1250 $ 1250 $ 1250 $

Titres d'une fiducie de capital 400 $ 400 $ 400 $

Capitaux propres

Actions ordinaires et surplus 7103 $ 7103 $ 11055 $
d’apport
Actions privilégiées 2571 § 2871 $ 2871 $
Bénéfices non répartis 13192 § 13192 § 13192 §
Cumul des autres éléments de la (873) $ 873)$ 873)$
perte étendue
Total des capitaux propres 21993 $ 22293 $ 26245 $
Total de la structure du capital 28675 $ 30475 $ 34438 $
Notes :

1) Au 31 décembre 2010, 528 677 001 actions ordinaires de M&I étaient émises et en circulation. En se fondant sur ce nombre d’actions
ordinaires de M&I, la Banque prévoit émettre environ 66 454 699 actions ordinaires dans le cadre de la fusion proposée.

2) L’information présentée dans la colonne « Chiffres pro forma rajustés, compte tenu du présent placement » tient compte de 1’émission des
actions visées par ’option et du placement de billets 8 moyen terme de série G.

3) L’information présentée dans la colonne « Chiffres pro forma rajustés, compte tenu de la fusion proposée et du présent placement » » tient
compte de I’émission des actions visées par 1’option et du placement de billets 8 moyen terme de série G.

4) L’information présentée dans la colonne « Chiffres pro forma rajustés, compte tenu de la fusion proposée et du présent placement » ne
tient pas compte des emprunts a long terme de M&I de 5 019 millions de dollars inclus au bilan consolidé cumulé condensé pro forma
paraissant a I’Annexe « C ».
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MODALITES DU PLACEMENT

Les actions privilégices, série 25 et les actions privilégiées, série 26 (si elles sont émises) seront
chacune émises en tant que séries d’actions privilégiées de la Banque. Se reporter a la rubrique
« Description des actions privilégiées » dans le prospectus ci-joint pour obtenir une description des
actions privilégiées en tant que catégorie. Le texte qui suit résume les droits, les privileges, les restrictions
et les conditions rattachés aux actions privilégiées, série 25 en tant que série et aux actions privilégiées,
série 26 en tant que série.

Certaines dispositions des actions privilégiées, série 25 en tant que série
Définition des termes
Les définitions suivantes ont trait aux actions privilégiées, série 25.

« date de calcul du taux fixe » désigne, a 1’égard de toute période a taux fixe ultérieure, le
30° jour précédant le premier jour de cette période a taux fixe ultérieure.

« page GCANSYR a I’écran Bloomberg » désigne 1’ensemble des données affichées par le
service Bloomberg Financial L.P. sur la page appelée « page GCANSYR<INDEX> » (ou toute
autre page qui la remplace sur ce service) et représentant les rendements des obligations du
gouvernement du Canada.

« période a taux fixe initiale » désigne la période allant de la date de cloture, inclusivement, au
25 aoit 2016, exclusivement.

« période a taux fixe ultérieure » désigne, a 1’égard de la période a taux fixe ultérieure initiale,
la période allant du 25 aotit 2016, inclusivement, au 25 aotlit 2021, exclusivement, et a 1’égard de
chaque période a taux fixe ultérieure suivante, la période allant du jour suivant immédiatement la
fin de la période a taux fixe ultérieure la précédant immédiatement, inclusivement, au 25 aoft de
la cinquiéme année suivante, exclusivement.

«rendement des obligations du gouvernement du Canada» désigne, a toute date, le
rendement jusqu’a 1’échéance a cette date (dans 1’hypothése ou le rendement est composé
semestriellement) d’une obligation du gouvernement du Canada non remboursable libellée en
dollars canadiens et comportant une durée a 1’échéance de cinq ans, tel que publié¢ a 10 h (heure
de Toronto) a cette date, et qui figure a la page GCANSYR a 1’écran Bloomberg a cette date;
toutefois, si ce taux ne figure pas a la page GCANSYR a I’écran Bloomberg a cette date, le
rendement des obligations du gouvernement du Canada correspondra a la moyenne des
rendements établie par deux courtiers en valeurs mobiliéres inscrits du Canada, sauf BMO Nesbitt
Burns Inc., sélectionnés par la Banque, comme étant le rendement a 1’échéance a cette date (dans
I’hypothése ou le rendement est composé semestriellement) que rapporterait une obligation du
gouvernement du Canada non remboursable libellée en dollars canadiens et émise en dollars
canadiens a 100 % de son capital a cette date et comportant une durée a I’échéance de cinq ans.

« taux de dividende fixe annuel » désigne, a 1’égard de toute période a taux fixe ultérieure, le
taux (exprimé sous forme de pourcentage arrondi a la baisse au cent milliéme de un pour cent
pres (0,000005 % étant arrondi a la hausse)) correspondant a la somme du rendement des
obligations du gouvernement du Canada a la date de calcul du taux fixe applicable et de 1,15 %.



Dividendes

Au cours de la période a taux fixe initiale, les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le
droit de recevoir des dividendes fixes en especes privilégiés non cumulatifs trimestriels, & mesure que les
déclare le conseil d’administration, sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, les 25 février,
mai, aolt et novembre de chaque année, a un taux égal a 0,24375 §$ I’action. S’il est déclaré, le dividende
initial sera payable le 25 aolit 2011 et sera de 0,44610 $ ’action, d’apres la date de cldture prévue du
11 mars 2011.

Au cours de chaque période a taux fixe ultérieure suivant la période a taux fixe initiale, les
porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit de recevoir des dividendes fixes en especes
privilégiés non cumulatifs, & mesure que les déclare le conseil d’administration, sous réserve des
dispositions de la Loi sur les banques, payables trimestriellement les 25 février, mai, aott et novembre de
chaque année, d’un montant par action par année correspondant au taux de dividende fixe annuel
applicable a cette période a taux fixe ultérieure, multiplié par 25,00 $.

Le taux de dividende fixe annuel applicable a une période a taux fixe ultérieure sera établi par la
Banque a la date de calcul du taux fixe ultérieure. Ce calcul, en 1’absence d’erreur manifeste, sera définitif
et liera la Banque et tous les porteurs d’actions privilégiées, série 25. La Banque donnera, a la date de
calcul du taux fixe, un avis écrit du taux de dividende fixe annuel pour la période a taux fixe ultérieure a
tous les porteurs inscrits d’actions privilégiées, série 25 alors en circulation.

Si le conseil d’administration ne déclare aucun dividende, ni partie de dividende, sur les actions
privilégiées, série 25 au plus tard a la date de versement de dividende pour un trimestre donné, le droit des
porteurs d’actions privilégiées, série 25 de recevoir ce dividende, ou toute partie de celui-ci, pour ce
trimestre sera éteint a tout jamais.

Rachats

Les actions privilégiées, série 25 ne pourront étre rachetées avant le 25 aotit 2016. Sous réserve
des dispositions de la Loi sur les banques, du consentement préalable du surintendant et des dispositions
décrites ci-dessous a la rubrique « Restrictions quant aux dividendes et au retrait d’actions », le
25 aofit 2016 et le 25 aofit tous les cinq ans par la suite, la Banque peut racheter la totalité ou une partie
des actions privilégiées, série 25 alors en circulation, a son gré, sans le consentement du porteur, en
payant, pour chacune de ces actions ainsi rachetées, 25,00 $ au comptant, majorés de tous les dividendes
déclarés et non versés a la date de rachat fixée aux fins de rachat.

Un avis de tout rachat sera donné par la Banque au moins 30 jours et au plus 60 jours avant la
date fixée pour le rachat. Si, a quelque moment que ce soit, moins de la totalité des actions privilégiées,
série 25 en circulation doivent étre rachetées, les actions devant étre rachetées seront rachetées au prorata,
compte non tenu des fractions d’actions. Se reporter également aux dispositions énoncées a la rubrique
« Restrictions et approbations aux termes de la Loi sur les banques » dans le prospectus.

Selon les nouvelles régles de I’accord de BéleIll, a compter du 1% janvier 2013, tous les
instruments de fonds propres T1 (Tier 1 ou fonds propres de base) et T2 (Tier 2 ou fonds propres
complémentaires) hors composante dure émis par une banque doivent comporter, dans les modalités
contractuelles ou une loi du pays d’origine de 1’émetteur, une clause exigeant une conversion compléte et
permanente en actions ordinaires de la banque en question si, par suite de certains événements
déclencheurs, 1’on détermine que la banque n’est plus viable. Les actions privilégiées, série 25 risquent
donc de ne pas étre entiérement admissibles a titre de fonds propres T1 hors composante dure en vertu des
nouvelles régles puisqu’aucun mode de conversion de la sorte n’existe. Par conséquent, la Banque
pourrait, avec le consentement préalable du surintendant, racheter les actions privilégiées, série 25
conformément a leurs modalités. Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque ».
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Conversion des actions privilégiées, série 25 en actions privilégiées, série 26

Les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit, a leur gré, le 25 aolt 2016 et le
25 aott tous les cinqg ans par la suite (une « date de conversion de la série 25 »), de convertir, sous réserve
des restrictions relatives a la conversion décrites ci-aprés et du paiement ou de la remise a la Banque d’un
recu attestant le paiement de 1’imp6t payable (s’il y a lieu), la totalité des actions privilégiées, série 25
immatriculées a leur nom en actions privilégiées, série 26, a raison d’une action privilégiée, série 26 pour
chaque action privilégiée, série 25. La conversion des actions privilégiées, série 25 peut étre effectuée sur
remise par les porteurs d’actions privilégiées, série 25 d’un préavis au plus tot le 30° jour précédant une
date de conversion de la série 25, mais au plus tard a 17 h (heure de Toronto) le 15°jour précédant
cette date.

Au moins 30 jours et au plus 60 jours avant la date de conversion de la série 25 applicable, la
Banque avisera par écrit les porteurs inscrits des actions privilégiées, série 25 du droit de conversion
susmentionné. Le 30° jour précédant chaque date de conversion de la série 25, la Banque avisera par écrit
les porteurs inscrits détenant alors des actions privilégiées, série 25 du taux de dividende fixe annuel
établi pour la période a taux fixe ultérieure suivante.

Les porteurs d’actions privilégiées, série 25 n’auront pas le droit de convertir leurs actions en
actions privilégiées, série 26 si la Banque établit qu’il y aurait moins de 1 000 000 d’actions privilégiées,
série 26 en circulation & une date de conversion de la série 25, compte tenu de toutes les actions
privilégices, série 25 déposées aux fins de conversion en actions privilégiées, série 26 et de toutes les
actions privilégiées, série 26 déposées aux fins de conversion en actions privilégiées, série 25. La Banque
en avisera par écrit tous les porteurs inscrits d’actions privilégiées, série 25 au moins sept jours avant la
date de conversion de la série 25 applicable. En outre, si la Banque établit qu’il y aurait moins de
1 000 000 d’actions privilégiées, série 25 en circulation a une date de conversion de la série 25 donnée,
compte tenu de toutes les actions privilégiées, série 25 déposées aux fins de conversion en actions
privilégiées, série 26 et de toutes les actions privilégiées, série 26 déposées aux fins de conversion en
actions privilégiées, série 25, alors, la totalité uniquement des actions privilégiées, série 25 en circulation
restantes seront automatiquement converties en actions privilégiées, série 26 araison d’une action
privilégiée, série 26 pour chaque action privilégi¢e, série25 ala date de conversion de la série 25
applicable, et la Banque en avisera par écrit les porteurs inscrits de ces actions privilégiées, série 25
restantes au moins sept jours avant la date de conversion de la série 25.

Lorsque le porteur exerce son droit de convertir des actions privilégiées, série 25 en actions
privilégices, série 26, la Banque se réserve le droit de ne pas émettre d’actions privilégiées, série 26
a toute personne dont 1’adresse est dans un territoire hors du Canada ou a 1’égard de qui la Banque ou
I’agent des transferts de celle-ci a des raisons de croire qu’elle est résidente d’un tel territoire, dans la
mesure ou cette émission obligerait la Banque a prendre des mesures pour se conformer aux lois sur les
valeurs mobiliéres, aux lois sur les banques ou a des lois analogues de ce territoire. Se reporter également
aux rubriques « Restrictions et approbations aux termes de la Loi sur les banques » et « Restrictions
additionnelles relatives a la déclaration de dividendes » dans le prospectus.

Si la Banque avise les porteurs inscrits des actions privilégiées, série 25 du rachat de la totalité
des actions privilégiées, série 25, la Banque ne sera pas tenue d’aviser de la fagcon prévue aux présentes
les porteurs inscrits des actions privilégiées, série 25 d’un taux de dividende fixe annuel ou du droit de
conversion des porteurs d’actions privilégiées, série 25 et le droit de tout porteur d’actions privilégiées,
série 25 de convertir ces actions privilégiées, série 25 prendra fin dans pareil cas.

Achat aux fins d’annulation

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, du consentement préalable du
surintendant et des dispositions décrites ci-dessous a la rubrique « Restrictions quant aux dividendes et au
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retrait d’actions », la Banque peut en tout temps acheter aux fins d’annulation des actions privilégiées,
série 25 sur le marché libre au prix ou aux prix qui, selon le conseil d’administration, sont les plus bas
auxquels on peut les obtenir.

Restrictions quant aux dividendes et au retrait d’actions

Tant que des actions privilégiées, série 25 sont en circulation, la Banque ne pourra pas prendre les
mesures suivantes, sans 1’approbation des porteurs d’actions privilégiées, série 25 donnée de la fagon
décrite ci-apres :

a) déclarer, verser ou mettre de c6té aux fins de versement des dividendes sur les actions
ordinaires de la Banque ou sur toute autre action de rang inférieur aux actions
privilégiées, série 25 (a I’exception de dividendes en actions payables en actions de rang
inférieur aux actions privilégiées, série 25);

b) racheter, acheter ou autrement annuler des actions ordinaires de la Banque ou toute autre
action de rang inférieur aux actions privilégiées, série 25 (sauf en utilisant le produit net
en especes d’une émission quasi simultanée d’actions de rang inférieur aux actions
privilégiées, série 25);

c) racheter, acheter ou autrement annuler moins de la totalit¢ des actions privilégiées,
série 25;
d) sauf aux termes d’une obligation d’achat, d’un fonds d’amortissement, d’un privilége de

rachat au gré du porteur ou de dispositions de rachat obligatoire afférentes a toute série
d’actions privilégi¢ées de la Banque (les « actions privilégiées »), racheter, acheter ou
autrement annuler toute autre action de rang égal aux actions privilégiées, série 25;

a moins que, dans chaque cas, tous les dividendes, y compris ceux payables a la date de versement de
dividende pour la derniére période terminée a 1’égard de laquelle des dividendes seront payables, n’aient
été déclarés et versés ou mis de coté aux fins de versement a 1’égard de chaque série d’actions privilégiées
a dividende cumulatif alors émises et en circulation et a 1’égard de toutes les autres actions a dividende
cumulatif de rang égal aux actions privilégiées de catégorie B de la Banque (les « actions privilégiées de
catégorie B »), et que n’aient été versés ou mis de c6té aux fins de versement tous les dividendes déclarés
a I’égard de chaque série d’actions privilégiées a dividende non cumulatif (y compris les actions
privilégices, série 25) alors émises et en circulation et a I’égard de toutes les autres actions a dividende
non cumulatif de rang égal aux actions privilégiées de catégorie B.

Emission de séries supplémentaires d’actions privilégiées

Sous réserve des restrictions énoncées dans le prospectus a la rubrique « Description des actions
privilégiées — Certaines dispositions des actions privilégiées de catégorie B en tant que catégorie —
Création et émission d’actions », la Banque peut émettre d’autres séries d’actions privilégiées de rang
¢gal aux actions privilégiées, série 25 sans I’autorisation des porteurs d’actions privilégiées, série 25.

Modifications des actions privilégiées, série 25

La Banque ne supprimera ni ne modifiera, sans I’approbation des porteurs d’actions privilégiées,
série 25 donnée de la fagon prévue ci-aprés a la rubrique « Approbations des actionnaires », les droits,
privileges, restrictions et conditions rattachés aux actions privilégiées, série 25. Outre ’approbation
susmentionnée, la Banque ne fera, sans 1’approbation préalable du surintendant, aucune suppression ou
modification qui pourrait modifier la classification applicable aux actions privilégiées, série 25
a ’occasion aux fins des exigences en maticre de suffisance du capital prévues par la Loi sur les banques,
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ses réglements d’application et toute ligne directrice s’y rapportant, mais peut faire a 1’occasion de telles
suppressions ou modifications avec 1’approbation préalable du surintendant.

Approbations des actionnaires

L’approbation de toutes modifications des droits, des priviléges, des restrictions et des conditions
rattachés aux actions privilégiées, série 25 peut étre donnée par voie de résolution adoptée par le vote
affirmatif d’au moins 66% % des voix exprimées a une assemblée des porteurs d’actions privilégiées,
série 25 a laquelle la majorité des actions privilégiées, série 25 en circulation est représentée ou, s’il n’y a
pas un tel quorum a I’assemblée, a toute assemblée suivant cette assemblée ajournée a laquelle aucun
quorum ne s’appliquerait.

Outre I’approbation qui préceéde, toute modification des droits, des priviléges, des restrictions et
des conditions rattachés aux actions privilégié¢es, série 25 qui touchent la classification des actions
privilégi€es, série 25 a I’occasion aux fins des exigences en matiere de suffisance du capital prévues par la
Loi sur les banques, ses réglements d’application et toute ligne directrice s’y rapportant ne peut étre
effectuée qu’avec le consentement du surintendant.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation ou de dissolution de la Banque, les porteurs d’actions privilégiées, série 25
auront le droit de recevoir 25,00 $ ’action, majorés de tous les dividendes déclarés et non versés a la date
de versement, avant que tout montant ne soit versé et que tout élément d’actif de la Banque ne soit
distribué aux porteurs des actions de rang inférieur aux actions privilégiées, série 25. Les porteurs des
actions privilégiées, série 25 n’auront pas le droit de participer a toute autre distribution des biens ou des
¢léments d’actif de la Banque.

Droits de vote

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, les porteurs d’actions privilégiges,
série 25, n’auront pas, ace titre, le droit de recevoir un avis de convocation a toute assemblée des
actionnaires de la Banque ni d’y assister ni d’y voter jusqu’a ce que le conseil d’administration ait omis
de déclarer pour la premiére fois le dividende complet sur les actions privilégiées, série 25 au cours de
tout trimestre. Dans ce cas, les porteurs d’actions privilégiées, série 25 auront le droit de recevoir un avis
de convocation aux assemblées des actionnaires auxquelles les administrateurs de la Banque seront élus et
d’y assister et auront droit a une voix par action privilégiée, série 25 qu’ils détiennent. Les droits de vote
des porteurs d’actions privilégi€es, série 25 cesseront immédiatement des le versement par la Banque du
premier dividende sur les actions privilégiées, série 25 auquel les porteurs ont droit aprés le moment ou
ces droits de vote prennent effet pour la premiere fois jusqu’au moment ou la Banque peut omettre de
nouveau de déclarer le dividende complet sur les actions privilégiées, série 25 au cours de tout trimestre,
auquel cas, ces droits de vote reprendront effet, et ainsi de suite.

Dans le cadre de toute mesure prise par la Banque, qui nécessite I’approbation des porteurs
d’actions privilégiées, série 25 exercant leur droit de vote en tant que série ou en tant que partie d’une
catégorie, chaque porteur aura droit a une voix par action qu’il détient.

Choix fiscal
Les actions privilégiées, série 25 constitueront des « actions privilégiées imposables » au sens de
la LIR aux fins de I’impdt prévu par la partie [V.1 de la LIR qui s’applique a certains porteurs des actions

privilégiées, série 25 qui sont des sociétés. Les modalités des actions privilégiées, série 25 obligeront la
Banque a faire le choix qui s’impose conformément a la partie VI.1 de la LIR afin que les porteurs qui
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sont des sociétés n’aient pas d’impdt a payer en vertu de la partie IV.1 de la LIR sur les dividendes regus
(ou réputés avoir été regus) sur les actions privilégices, série 25.

Jours ouvrables

Si toute mesure doit étre prise par la Banque un jour qui n’est pas un jour ouvrable, cette mesure
sera prise le jour suivant ouvrable.

Certaines dispositions des actions privilégiées, série 26 en tant que série
Définitions
Les définitions suivantes ont trait aux actions privilégiées, série 26.

« date d’entrée en vigueur trimestrielle » désigne le 25° jour de février, de mai, d’aolt et de
novembre de chaque année.

«date de calcul du taux variable » désigne, a 1’égard de toute période a taux variable
trimestriel, le 30° jour ouvrable précédant le premier jour de cette période a taux variable
trimestriel.

« période a taux variable trimestriel » désigne, a 1’égard de la période a taux variable
trimestriel initiale, la période allant du 25 aolt 2016, inclusivement, au 25 novembre 2016,
exclusivement, et, par la suite, la période allant du jour qui suit immédiatement la fin de la
période a taux variable trimestriel précédant immédiatement, inclusivement, a la date d’entrée en
vigueur trimestrielle suivante, exclusivement.

« taux de dividende variable trimestriel » désigne, a I’égard de toute période a taux variable
trimestriel, le taux (exprimé sous forme de pourcentage arrondi a la baisse au cent milliéme de un
pour cent pres (0,000005 % étant arrondi a la hausse)) correspondant a la somme du taux des
bons du Trésor a la date de calcul du taux variable applicable et de 1,15 % (calculé en fonction du
nombre réel de jours écoulés au cours de cette période a taux variable trimestriel divisé par 365).

« taux des bons du Trésor » désigne, a I’égard de toute période a taux variable trimestriel, le
rendement moyen exprimé sous forme de pourcentage par année sur les bons du Trésor a trois
mois du gouvernement du Canada, tel que publié par la Banque du Canada, pour la plus récente
adjudication de bons du Trésor précédant la date de calcul du taux variable applicable.

Prix d’emission

Les actions privilégiées, série 26 auront un prix d’émission de 25,00 $ 1’action.
Dividendes

Les porteurs d’actions privilégiées, série 26 auront le droit de recevoir des dividendes a taux
variable en espéces privilégiés non cumulatifs, & mesure que les déclare le conseil d’administration, sous
réserve des dispositions de la Loi sur les banques, payables trimestriellement les 25 février, mai, aofit et
novembre de chaque année, d’un montant par action correspondant au taux de dividende variable
trimestriel, multiplié par 25,00 $.

Le taux de dividende variable trimestriel pour chaque période a taux variable trimestriel sera

établi par la Banque le 30° jour précédant le premier jour de chaque période a taux variable trimestriel. Ce
calcul, en I’absence d’erreur manifeste, sera définitif et liera la Banque et tous les porteurs d’actions
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privilégices, série 26. La Banque donnera, a la date de calcul du taux variable, un avis écrit du taux de
dividende variable trimestriel pour la période a taux variable trimestriel subséquente a tous les porteurs
inscrits d’actions privilégiées, série 26 alors en circulation.

Si le conseil d’administration ne déclare aucun dividende, ni partie de dividende, sur les actions
privilégi€es, série 26 au plus tard a la date de versement de dividende pour une période a taux variable
trimestriel donnée, le droit des porteurs d’actions privilégiées, série 26 de recevoir ce dividende, ou toute
partie de celui-ci, pour cette période a taux variable trimestriel sera éteint a tout jamais.

Rachat

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, du consentement préalable du
surintendant et des dispositions décrites ci-dessous a la rubrique « Restrictions quant aux dividendes et au
retrait d’actions », sur remise d’un préavis d’au moins 30 et d’au plus 60 jours, la Banque peut racheter la
totalité ou une partie des actions privilégiées, série 26 alors en circulation, & son gré, sans le consentement
du porteur, en payant, pour chacune de ces actions ainsi rachetées, i) 25,00 $ au comptant, majorés de
tous les dividendes déclarés et non versés a la date de rachat fixée aux fins de rachat pour les rachats
effectués le 25 aofit 2021 et le 25 aofit tous les cing ans par la suite ou ii) 25,50 $ au comptant, majorés de
tous les dividendes déclarés et non versés a la date de rachat fixée aux fins de rachat pour les rachats
effectués a toute autre date a compter du 25 aofit 2016.

Un avis de tout rachat sera donné par la Banque au moins 30 jours et au plus 60 jours avant la
date fixée pour le rachat. Si, a quelque moment que ce soit, moins de la totalité des actions privilégiées,
série 26 en circulation doivent étre rachetées, les actions devant &tre rachetées seront rachetées au prorata,
compte non tenu des fractions d’actions. Se reporter également aux dispositions énoncées a la rubrique
« Restrictions et approbations aux termes de la Loi sur les banques » dans le prospectus.

Selon les nouvelles régles de 1’accord de Béle III, a compter du 1% janvier 2013, tous les
instruments de fonds propres T1 (Tier 1 ou fonds propres de base) et T2 (Tier 2 ou fonds propres
complémentaires) hors composante dure émis par une banque doivent comporter, dans les modalités
contractuelles ou une loi du pays d’origine de 1’émetteur, une clause exigeant une conversion compléte et
permanente en actions ordinaires de la banque en question si, par suite de certains événements
déclencheurs, 1’on détermine que la banque n’est plus viable. Les actions privilégiées, série 26 risquent
donc de ne pas étre enticrement admissibles a titre de fonds propres T1 hors composante dure en vertu des
nouvelles régles puisqu’aucun mode de conversion de la sorte n’existe. Par conséquent, la Banque
pourrait, avec le consentement préalable du surintendant, racheter les actions privilégiées, série 26
conformément a leurs modalités. Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque ».

Conversion des actions privilégiées, série 26 en actions privilégiées, série 25

Les porteurs d’actions privilégiées, série 26 auront le droit, a leur gré, le 25 aott 2021 et le
25 aofit tous les cinq ans par la suite (une « date de conversion de la série 26 »), de convertir, sous réserve
des restrictions relatives a la conversion décrites ci-apres et du paiement ou de la remise a la Banque d’un
recu attestant le paiement de 1I’impoOt payable (s’il y a lieu), la totalité ou une partie des actions
privilégices, série 26 immatriculées a leur nom en actions privilégiées, série 25, a raison d’une action
privilégice, série 25 pour chaque action privilégiée, série 26. La conversion des actions privilégiées,
série 26 peut étre effectuée sur remise par les porteurs d’actions privilégiées, série 26 d’un préavis au plus
tot le 30° jour précédant une date de conversion de la série 26, mais au plus tard 4 17 h (heure de Toronto)
le 15° jour précédant cette date.

Au moins 30 jours et au plus 60 jours avant la date de conversion de la série 26 applicable, la

Banque avisera par écrit les porteurs des actions privilégiées, série 26 du droit de conversion
susmentionné. Le 30° jour précédant chaque date de conversion de la série 26, la Banque avisera par écrit
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les porteurs inscrits détenant alors des actions privilégiées, série 26 du taux de dividende fixe annuel
¢tabli pour la période a taux fixe ultérieure suivante a 1’égard des actions privilégiées, série 25.

Les porteurs d’actions privilégiées, série 26 n’auront pas le droit de convertir leurs actions en
actions privilégiées, série 25 si la Banque établit qu’il y aurait moins de 1 000 000 d’actions privilégiées,
série 25 en circulation a une date de conversion de la série 26, compte tenu de toutes les actions
privilégiées, série 26 déposées aux fins de conversion en actions privilégiées, série 25 et de toutes les
actions privilégiées, série 25 déposées aux fins de conversion en actions privilégiées, série 26. La Banque
en avisera par écrit tous les porteurs inscrits des actions privilégiées, série 26 au moins sept jours avant la
date de conversion de la série 26 applicable. En outre, si la Banque établit qu’il y aurait moins de
1 000 000 d’actions privilégiées, série 26 en circulation a une date de conversion de la série 26 donnée,
compte tenu de toutes les actions privilégiées, série 26 déposées aux fins de conversion en actions
privilégiées, série 25 et de toutes les actions privilégiées, série 25 déposées aux fins de conversion en
actions privilégiées, série 26, alors, la totalité uniquement des actions privilégiées, série 26 en circulation
restantes seront automatiquement converties en actions privilégiées, série 25 araison d’une action
privilégiée, série 25 pour chaque action privilégiée, série 26 ala date de conversion de la série 26
applicable, et la Banque en avisera par écrit les porteurs inscrits de ces actions privilégiées, série 26
restantes au moins sept jours avant la date de conversion de la série 26.

Lorsque le porteur exerce son droit de convertir des actions privilégiées, série 26 en actions
privilégices, série 25, la Banque se réserve le droit de ne pas émettre d’actions privilégiées, série 25
a toute personne dont 1’adresse est dans un territoire hors du Canada ou a 1’égard de qui la Banque ou
I’agent des transferts de celle-ci a des raisons de croire qu’elle est résidente d’un tel territoire, dans la
mesure ou cette émission obligerait la Banque a prendre des mesures pour se conformer aux lois sur les
valeurs mobilieres, aux lois sur les banques ou a des lois analogues de ce territoire. Se reporter également
aux rubriques « Restrictions et approbations aux termes de la Loi sur les banques » et « Restrictions
additionnelles relatives a la déclaration de dividendes » dans le prospectus.

Si la Banque avise les porteurs inscrits des actions privilégiées, série 26 du rachat de la totalité
des actions privilégiées, série 26, la Banque ne sera pas tenue d’aviser de la facon prévue aux présentes
les porteurs inscrits des actions privilégiées, série 26 d’un taux de dividende fixe annuel ou du droit de
conversion des porteurs d’actions privilégiées, série 26 et le droit de tout porteur d’actions privilégiées,
série 26 de convertir ces actions privilégiées, série 26 prendra fin dans pareil cas.

Achat aux fins d’annulation

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, du consentement préalable du
surintendant et des dispositions décrites ci-dessous a la rubrique « Restrictions quant aux dividendes et au
retrait d’actions », la Banque peut en tout temps acheter aux fins d’annulation des actions privilégiées,
série 26 sur le marché libre au prix ou aux prix qui, selon le conseil d’administration, sont les plus bas
auxquels on peut les obtenir.

Restrictions quant aux dividendes et au retrait d’actions

Tant que des actions privilégiées, série 26 sont en circulation, la Banque ne pourra pas prendre les
mesures suivantes, sans 1’approbation des porteurs d’actions privilégiées, série 26 donnée de la fagon
décrite ci-apres :

a) déclarer, verser ou mettre de coté¢ aux fins de versement des dividendes sur les actions
ordinaires de la Banque ou sur toute autre action de rang inférieur aux actions
privilégiées, série 26 (a ’exception de dividendes en actions payables en actions de la
Banque de rang inférieur aux actions privilégiées, série 26);
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b) racheter, acheter ou autrement annuler des actions ordinaires de la Banque ou toute autre
action de rang inférieur aux actions privilégiées, série 26 (sauf en utilisant le produit net
en especes d’une émission quasi simultanée d’actions de rang inférieur aux actions
privilégiées, série 26);

c) racheter, acheter ou autrement annuler moins de la totalit¢ des actions privilégiées,
série 26 alors en circulation;

d) sauf aux termes d’une obligation d’achat, d’un fonds d’amortissement, d’un privilége de
rachat au gré du porteur ou de dispositions de rachat obligatoire afférentes a toute série
d’actions privilégiées, racheter, acheter ou autrement retirer toute autre action de rang
¢gal aux actions privilégiées, série 26;

a moins que, dans chaque cas, tous les dividendes, y compris ceux payables a la date de versement de
dividende pour la derniére période terminée a I’égard de laquelle des dividendes seront payables, n’aient
été déclarés et versés ou mis de c6té aux fins de versement a 1’égard de chaque série d’actions privilégiées
a dividende cumulatif alors émises et en circulation et a 1’égard de toutes les autres actions a dividende
cumulatif de rang égal aux actions privilégiées de catégorie B, et que n’aient été versés ou mis de coté aux
fins de versement tous les dividendes déclarés a I’égard de chaque série d’actions privilégiées a dividende
non cumulatif (y compris les actions privilégiées, série 26) alors émises et en circulation et a 1’égard de
toutes les autres actions a dividende non cumulatif de rang égal aux actions privilégiées de catégorie B.

Emission de séries supplémentaires d’actions privilégiées

Sous réserve des restrictions énoncées dans le prospectus a la rubrique « Description des actions
privilégiées — Certaines dispositions des actions privilégiées de catégorie B en tant que catégorie —
Création et émission d’actions », la Banque peut émettre d’autres séries d’actions privilégiées de rang
¢gal aux actions privilégiées, série 26 sans |’autorisation des porteurs d’actions privilégiées, série 26.

Modifications des actions privilégiées, série 26

La Banque ne supprimera ni ne modifiera, sans 1’approbation des porteurs d’actions privilégiées,
série 26 donnée de la fagon prévue ci-apres a la rubrique « Approbations des actionnaires », les droits,
priviléges, restrictions et conditions rattachés aux actions privilégiées, série 26. Outre 1’approbation
susmentionnée, la Banque ne fera, sans 1’approbation préalable du surintendant, aucune suppression ou
modification qui pourrait modifier la classification applicable aux actions privilégiées, série 26
a ’occasion aux fins des exigences en matiere de suffisance du capital prévues par la Loi sur les banques,
ses reglements d’application et toute ligne directrice s’y rapportant, mais peut faire a 1’occasion de telles
suppressions ou modifications avec 1’approbation préalable du surintendant.

Approbations des actionnaires

L’approbation de toutes modifications des droits, des priviléges, des restrictions et des conditions
rattachés aux actions privilégiées, série 26 peut étre donnée par voie de résolution adoptée par le vote
affirmatif d’au moins 66% % des voix exprimées a une assemblée des porteurs d’actions privilégiées,
série 26 a laquelle la majorité des actions privilégiées, série 26 en circulation est représentée ou, s’il n’y a
pas un tel quorum a I’assemblée, a toute assemblée suivant cette assemblée ajournée a laquelle aucun
quorum ne s’appliquerait.

Outre 1’approbation qui précede, toute modification des droits, des priviléges, des restrictions et

des conditions rattachés aux actions privilégiées, série 26 qui touchent la classification des actions
privilégices, série 26 a I’occasion aux fins des exigences en matiere de suffisance du capital prévues par la
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Loi sur les banques, ses réglements d’application et toute ligne directrice s’y rapportant ne peut étre
effectuée qu’avec le consentement du surintendant.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation ou de dissolution de la Banque, les porteurs d’actions privilégiées, série 26
auront le droit de recevoir 25,00 $ 1’action, majorés de tous les dividendes déclarés et non versés a la date
de versement, avant que tout montant ne soit versé et que tout élément d’actif de la Banque ne soit
distribué aux porteurs des actions de rang inférieur aux actions privilégiées, série 26. Les porteurs des
actions privilégiées, série 26 n’auront pas le droit de participer a toute autre distribution des biens ou des
¢léments d’actif de la Banque.

Droits de vote

Sous réserve des dispositions de la Loi sur les banques, les porteurs d’actions privilégiées,
série 26, n’auront pas, ace titre, le droit de recevoir un avis de convocation a toute assemblée des
actionnaires de la Banque ni d’y assister ni d’y voter jusqu’a ce que le conseil d’administration ait omis
de déclarer pour la premiére fois le dividende complet sur les actions privilégiées, série 26 a 1’égard de
tout trimestre. Dans ce cas, les porteurs d’actions privilégiées, série 26 auront le droit de recevoir un avis
de convocation aux assemblées des actionnaires auxquelles les administrateurs de la Banque seront élus et
d’y assister et auront droit a une voix par action privilégiée, série 26 qu’ils détiennent. Les droits de vote
des porteurs d’actions privilégiées, série 26 cesseront immédiatement dés le versement par la Banque du
premier dividende sur les actions privilégiées, série 26 auquel les porteurs ont droit aprés le moment ou
ces droits de vote prennent effet pour la premicre fois jusqu’au moment ou la Banque peut omettre de
nouveau de déclarer le dividende complet sur les actions privilégiées, série 26 a I’égard de tout trimestre,
auquel cas, ces droits de vote reprendront effet, et ainsi de suite.

Dans le cadre de toute mesure prise par la Banque, qui nécessite I’approbation des porteurs
d’actions privilégiées, série 26 exergant leur droit de vote en tant que série ou en tant que partie d’une
catégorie, chaque porteur aura droit a une voix par action qu’il détient.

Choix fiscal

Les actions privilégiées, série 26 constitueront des « actions privilégiées imposables » au sens de
la LIR aux fins de I’imp6t prévu par la partie IV.1 de la LIR qui s’applique a certains porteurs des actions
privilégiées, série 26 qui sont des sociétés. Les modalités des actions privilégiées, série 26 obligeront la
Banque a faire le choix qui s’impose conformément a la partie VI.1 de la LIR afin que les porteurs qui
sont des sociétés n’aient pas d’impdt a payer en vertu de la partie IV.1 de la LIR sur les dividendes regus
(ou réputés avoir été regus) sur les actions privilégices, série 26.

Jours ouvrables

Si toute mesure doit étre prise par la Banque un jour qui n’est pas un jour ouvrable, cette mesure
sera prise le jour suivant ouvrable.

ACQUISITION PROPOSEE DE MARSHALL & ILSLEY CORPORATION

Le 17 décembre 2010, la Banque a conclu une convention et un projet de fusion (I’« entente de
fusion ») avec Marshall & Ilsley Corporation (« M&I ») visant 1’acquisition de la totalité des actions
ordinaires en circulation de M&I dans le cadre d’une opération d’échange d’actions a raison d’une pour
une.
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En vertu de I’entente de fusion, M&I fusionnera (la « fusion proposée ») avec une filiale indirecte
de la Banque (la « filiale fusionnée ») et la filiale fusionnée constituera 1’entité issue de la fusion. Dans le
cadre de I’entente de fusion, M&I a émis en faveur de la Banque une option, pouvant étre exercée dans
certains cas, permettant I’achat d’un maximum de 19,7 % des actions ordinaires de M&I.

Les conseils d’administration de la Banque et de M&I ont approuvé I’entente de fusion. Celle-ci
renferme des déclarations, des garanties, des engagements et des conditions qui, selon la Banque, sont
habituels pour des opérations de cette envergure et de ce type et doit étre approuvée par les actionnaires
de M&I. La description figurant ci-aprés de certaines dispositions de I’entente de fusion ne constitue
qu’un résumé et doit étre lue a la lumiere de 1’entente de fusion. Un exemplaire de ’entente de fusion a
été déposé par la Banque sur SEDAR et peut étre consulté sur le profil de la Banque a 1’adresse
www.sedar.com. La Banque s’attend a ce que la fusion proposée se conclue au début du troisiéme
trimestre de I’exercice 2011 de la Banque. Le présent placement n’est pas tributaire de la conclusion de la
fusion proposée.

Renseignements sur M&I

M&I est une société de portefeuille bancaire enregistrée en vertu de la Bank Holding Company
Act of 1956 des Etats-Unis, dans sa version modifiée, et est certifiée en tant que société de portefeuille
financiére en vertu de la Gramm-Leach-Bliley Act des Etats-Unis. En date du 31 décembre 2010, le total
de I’actif consolidé de M&I s’élevait a environ 50,8 milliards de dollars américains et le total de ses
dépdts consolidés s’¢élevait a environ 38,3 milliards de dollars américains, ce qui fait de M&I la plus
importante société de portefeuille bancaire établie au Wisconsin. Les principaux actifs de M&I sont les
actions de ses filiales bancaires et non bancaires qui, en date du 15 février 2011, se composaient de quatre
banques et fiducies et d’un certain nombre de sociétés exergant des activités qui, selon le conseil des
gouverneurs du Federal Reserve System, sont étroitement liées ou connexes a des activités bancaires.
M&I fournit a ses filiales de 1’aide financiére et administrative dans des domaines comme 1’établissement
de budgets, la planification fiscale, la vérification, la conformité, la gestion d’actifs et de passifs,
I’administration de placements et la planification de portefeuille, le développement des affaires, la
publicité et la gestion des ressources humaines.

M&I offre des services financiers diversifiés a une grande variété de clients comme des sociétés,
des institutions, des gouvernements et des particuliers. Les membres les plus importants du groupe de
M&I et ses activités principales se trouvent au Wisconsin, mais elle exerce aussi des activités dans
d’autres marchés, en particulier dans certains Etats voisins ainsi qu’en Arizona, au Nevada et en Floride.
Les principales activités de M&I se composent de services bancaires et de services de gestion de
patrimoine. Les actions ordinaires de M&I sont inscrites a la cote de la NYSE sous le symbole « MI ».

Motifs donnés par la Banque pour la fusion proposée

La Banque juge que la fusion proposée représente une expansion importante de ses activités aux
Etats-Unis. L opération renforce la stratégie d’expansion en Amérique du Nord et de positionnement de la
Banque en vue d’une croissance future aux Etats-Unis. La Banque peut ainsi avoir accés a de nouveaux
marchés qu’elle juge attrayants et renforcer sa position sur le marché bancaire nord-américain. En outre,
la Banque estime que la fusion lui procure la masse critique nécessaire a 1’exercice de ses activités de
gestion du patrimoine aux Etats-Unis. Le conseil d’administration de la Banque a approuvé la fusion
proposée aprés en avoir discuté avec les membres de sa haute direction et ses conseillers, J.P. Morgan
Securities Inc. et BMO Marchés des capitaux, et apreés avoir étudi€ plusieurs facteurs qui lui ont été
présentés concernant M&I et 1’opération proposée, dont un apergu stratégique de 1’opération et un apercu
du marché découlant de celle-ci, des évaluations relatives a 1’exploitation et a la valeur de M&I et des
¢valuations des risques.
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Contrepartie de la fusion proposée

Aux termes de I’entente de fusion, chaque action ordinaire de M&I émise et en circulation
immédiatement avant la conclusion de la fusion proposée, sauf certaines actions ordinaires de M&I
détenues par la Banque, la filiale fusionnée ou M&I, sera convertie en droit permettant de recevoir
0,1257 action ordinaire de la Banque. Si le nombre d’actions ordinaires de la Banque ou d’actions
ordinaires de M&I change avant la conclusion de la fusion proposée en raison d’une réorganisation, d’une
restructuration du capital, d’une reclassification, du versement d’un dividende en actions, d’un
fractionnement d’actions, d’un regroupement d’actions ou d’une situation similaire, un rajustement
approprié et proportionnel sera alors apporté au nombre d’actions ordinaires de la Banque en lesquelles
chaque action ordinaire de M&I sera convertie. En date du 31 décembre 2010, 528 677 001 actions
ordinaires de M&I étaient émises et en circulation. Selon ce nombre d’actions ordinaires de M&I, la
Banque prévoit émettre environ 66 454 699 actions ordinaires dans le cadre de la fusion proposée.

Selon le cours de cloture des actions ordinaires de la Banque a la TSX de 62,058 Ie
16 décembre 2010 (soit le jour de bourse précédant I’annonce de la fusion proposée), la fusion proposée
évalue chaque action de M&I a 7,75 $ US, soit un montant total d’environ 4,1 milliards de dollars
américains en actions ordinaires de la Banque. Le cours de cléture des actions de M&I a la NYSE le
16 décembre 2010 était de 5,79 $ US.

Au moment de la prise d’effet de la fusion proposée, i) chaque option en cours permettant
d’acquérir une action ordinaire de M&I sera acquise et convertie en option permettant d’acquérir
0,1257 action ordinaire de la Banque, ii) chaque action comportant des restrictions en circulation de M&I
sera acquise et convertie en droit de recevoir des actions ordinaires de la Banque et de 1’argent (sans
intérét, moins les retenues d’impot applicables) au lieu de fractions d’actions, iii) chaque unité attribuée
en fonction du rendement de M&I en cours aux termes du régime incitatif a long terme de 1994 de M&l
sera acquise, annulée et convertie en droit de recevoir un montant en espéces et iv) chaque attribution a
base d’actions de M&I de quelque nature que ce soit (sauf des options, des unités attribuées en fonction
du rendement et des actions comportant des restrictions) sera convertie en droit ou en attribution donnant
droit a des actions ordinaires de la Banque.

La Banque a conclu une entente de principe avec le Department of the Treasury des Etats-Unis
(le « Trésor des Etats-Unis ») aux termes de laquelle, immédiatement avant la conclusion de la fusion
proposée, le Trésor des Etats-Unis vendra a une filiale de la Banque i) la totalité des actions privilégiées
de rang supérieur, séric B de M&I émises et en circulation (les « actions privilégiées visées par le
programme TARP »), qui avaient été émises en faveur du Trésor des Etats-Unis aux termes du
programme d’achat de titres (Capital Purchase Program) inclus dans le programme d’achat d’actifs en
difficulté (Troubled Asset Relief Program), en contrepartie d’un prix d’achat en espéces correspondant a
la somme du prix total de vente des actions en question et du montant des dividendes accumulés et non
versés sur ces actions et ii) les bons de souscription d’actions ordinaires de M&I, qui avaient été émis en
faveur du Trésor des Etats-Unis dans le cadre de I’émission des actions privilégiées visées par le
programme TARP, en contrepartie d’un prix d’achat en espéces de 3,25 millions de dollars américains. La
conclusion de la vente des actions privilégiées visées par le programme TARP constitue une condition a
la conclusion de la fusion proposée.

Conditions liées a la cloture

La conclusion de la fusion proposée est assujettic a plusieurs conditions. Les obligations
respectives de la Banque et de M&I de conclure la fusion proposée sont assujetties a plusieurs conditions,
dont 1) I’approbation requise de I’entente de fusion par les actionnaires de M&I obtenue dans le cadre
d’un vote, ii) ’approbation de ’inscription a la cote de la TSX et de la NYSE des actions ordinaires de la
Banque devant étre émises dans le cadre de la fusion proposée et iii) I’obtention des approbations requises
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des autorités de réglementation et I’absence de toute injonction ou autre interdiction ou restriction 1égale
visant la fusion proposée.

L’obligation de la Banque de conclure la fusion proposée est également assujettie au respect de
plusieurs conditions ou a leur renonciation par la Banque, notamment 1) I’exactitude des déclarations
faites et des garanties fournies par M&I a la date de cléture de la fusion proposée, sauf, dans la plupart
des cas, ’omission de présenter de I’information véridique et exacte dont il est raisonnable de s’attendre a
ce qu’elle n’ait pas une incidence importante défavorable sur M&I, ii) I’exécution par M&I, a tous égards
importants, des obligations qu’elle devra avoir acquittées au plus tard a la date de cloture de la fusion
proposée, iii) la réception, par la Banque, d’un avis de Sullivan & Cromwell LLP concernant certaines
questions d’ordre fiscal, iv) I’absence de restrictions, d’exigences ou de conditions imposées a la Banque
par un gouvernement ou un organisme de réglementation dans le cadre des approbations requises des
autorités de réglementation qui, individuellement ou dans 1’ensemble, aprés la conclusion de la fusion
proposée, 1) imposeraient une restriction ou un fardeau a la Banque, a la filiale fusionnée ou aux
membres de leurs groupes dans le cadre de la fusion proposée ou 2) en ce qui concerne les activités et les
affaires internes de la Banque ou de la filiale fusionnée, auraient une incidence défavorable importante sur
la Banque, la filiale fusionnée ou les membres de leurs groupes (mesurée en fonction de la taille de M&I)
et v) I’achat, par une filiale de la Banque auprés du Trésor des Etats-Unis, de la totalité des actions
privilégiées visées par le programme TARP qui sont émises et en circulation.

L’obligation de M&I de conclure la fusion proposée est assujettic au respect des conditions
suivantes ou a leur renonciation par M&lI : 1) I’exactitude des déclarations faites et des garanties fournies
par la Banque a la date de cloture de la fusion proposée, sauf, dans la plupart des cas, I’omission de
présenter de I’information véridique et exacte dont il est raisonnable de s’attendre a ce qu’elle n’ait pas
une incidence importante défavorable sur la Banque, ii) I’exécution par la Banque, a tous égards
importants, des obligations qu’elle devra avoir acquittées au plus tard a la date de cloture de la fusion
proposée et iii) la réception, par M&I, d’un avis de Wachtell, Lipton, Rosen & Katz concernant certaines
questions d’ordre fiscal.

Sous réserve de la réception de toutes les approbations requises et de la satisfaction des
conditions liées a la cloture (ou de leur renonciation), la cloture de la fusion proposée devrait avoir lieu au
début du troisieme trimestre de 1’exercice 2011 de la Banque.

Litige lié a la fusion proposée

Des demandes relatives a huit recours collectifs putatifs ont été déposées devant le Circuit Court
du comté de Milwaukee, au Wisconsin, contre M&I, ses administrateurs et la Banque concernant la fusion
proposée. Chacune de ces demandes nomme M&I et les membres de son conseil d’administration comme
défendeurs et prétend que les administrateurs de M&I ont contrevenu & leurs obligations fiduciaires
envers les actionnaires de M&I. Chaque demande, sauf une, nomme également la Banque comme
défenderesse et prétend que la Banque a contribué a la prétendue violation des obligations fiduciaires et
en a été I’instigatrice. Des demandes relatives a deux recours collectifs putatifs ont été déposées devant le
United States Court du district Est du Wisconsin concernant la fusion proposée. Ces demandes prétendent
que M&I et ses administrateurs ont contrevenu a leurs obligations fiduciaires envers les actionnaires de
M&I et que la Banque a contribué¢ aux violations des obligations de fiduciaire et en a été 1’instigatrice.
Les dix poursuites visent notamment a interdire la conclusion de la fusion proposée et & donner droit aux
dépens et aux honoraires d’avocats. Certaines des poursuites visent également 1’établissement d’une
fiducie constructoire a I’égard des avantages qui auraient prétendument été recus de facon illégitime par
les défendeurs et/ou une reddition de compte a I’égard de dommages subis par suite des prétendues
violations des obligations fiduciaires. Les poursuites déposées devant le tribunal d’Etat ont été regroupées
le 11 février 2011 sur stipulation des parties a ces poursuites. La stipulation et I’ordonnance de
regroupement proposée sont en attente de I’approbation du tribunal d’Etat du Wisconsin.
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Etats financiers

L’annexe A du présent supplément de prospectus renferme les états financiers consolidés et les
données supplémentaires de M&I pour les exercices terminés les 31 décembre 2010, 2009 et 2008.
L’annexe B du présent supplément de prospectus renferme le rapprochement des principes comptables
généralement reconnus du Canada et des Etats-Unis pour les états financiers consolidés et les données
supplémentaires de M&I pour les exercices terminés les 31 décembre 2010, 2009 et 2008. L’annexe C du
présent supplément de prospectus renferme les informations financiéres consolidées cumulées condensées
pro forma non auditées de BMO pour ’exercice clos le 31 octobre 2010 et de M&I pour 1’exercice clos le
31 décembre 2010 et de BMO au 31 janvier 2011 et pour le trimestre clos a cette date et de M&I au
31 décembre 2010 et pour I’exercice clos a cette date.

RATIOS DE COUVERTURE PAR LE BENEFICE

Le 2 mars 2011, la Banque a annoncé le placement de billets 8 moyen terme de série G. Le
tableau ci-dessous tient compte du placement de billets 8 moyen terme de série G qui devrait étre mené a
terme le 9 mars 2011.

Les ratios financiers consolidés de la Banque, calculés pour les périodes de 12 mois closes le
31 octobre 2010 et le 31 janvier 2011, respectivement, sont présentés dans le tableau ci-dessous ainsi que
dans les deuxieéme et troisiéme paragraphes suivant ce tableau, sur une base pro forma rajustée (compte
tenu de 1’émission des actions privilégiées, série 25 (en présumant que toutes les actions visées par
I’option ont été émises), du placement de billets a moyen terme de série G et du rachat, le 31 décembre
2010, par la Fiducie de capital BMO, des BOaTS de BMO, série B (« BOaTS, série B ») et sur une base
pro forma rajustée (compte tenu de la fusion proposée, de I’émission des actions privilégiées, série 25 (en
présumant que toutes les actions visées par 1’option ont été émises), du placement de billets & moyen
terme de série G et du rachat des BOaTS, série B).

Période de 12 mois close le Période de 12 mois close le
31 octobre 2010" 31 janvier 2011"
Chiffres pro Chiffres pro
Chiffres pro forma rajustés, Chiffres pro forma rajustés,
forma compte tenu de forma compte tenu de
rajustés, la fusion rajustés, la fusion
compte tenu proposée et du compte tenu proposée et du
du présent présent du présent présent
placement” placement”” placement” placement””

Couverture des dividendes majorés sur les actions privilégiées de

catégorie B, séries 5, 10, 13, 14, 15, 16, 18, 21 et 23" 20,73 fois 17,32 fois 21,54 fois 18,07 fois
Couverture des intéréts sur les titres secondaires”,

sur les titres de la Fiducie de capital, série C¥ et sur les billets

de catégorie 1 de BMO, série A® 12,55 fois 5,46 fois 12,72 fois 5,72 fois
Couverture des intéréts et des dividendes majorés

sur les titres secondaires”, les actions privilégiées de catégorie

B, les titres de la Fiducie de Capital, série C et les billets de

catégorie 1 de BMO, série A 7,82 fois 4,15 fois 8,00 fois 4,35 fois

Notes :

1)  Au 31 octobre 2010 et au 31 janvier 2011, aucune action privilégiée de catégorie A n’était en circulation.

2)  L’information dans la colonne « Chiffres pro forma rajustés, compte tenu du présent placement » tient compte de 1I’émission des options
visées par 1’option, du placement de billets & moyen terme de série G et du rachat des BOaTS, série B.

3) L’information dans la colonne « Chiffres pro forma rajustés, compte tenu de la fusion proposée et du présent placement » tient compte de
I’émission des options visées par 1’option, du placement de billets & moyen terme de série G et du rachat des BOaTS, série B.

4) Y compris les billets secondaires, a 5,75 %, échéant en 2022, de 800 millions de dollars, émis par la Fiducie de billets secondaires de BMO.

5)  Pour un supplément d’information sur le classement des titres de la Fiducie de capital, il y a lieu de se reporter a la note 18 afférente aux
états financiers consolidés vérifiés de la Banque pour I’exercice clos le 31 octobre 2010, intégrés par renvoi dans le présent supplément du
prospectus.

6) Y compris les billets de BMO de catégorie 1, série A, de 450 millions de dollars, émis par la Fiducie de capital BMO II. Pour un
supplément d’information sur le classement des billets de catégorie 1 de BMO, série A, il y a lieu de se reporter a la note 18 afférente aux
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états financiers consolidés vérifiés de la Banque pour 1’exercice clos le 31 octobre 2010, intégrés par renvoi dans le présent supplément du
prospectus.

7)  L’information présentée dans la colonne « Chiffres pro forma rajustés, compte tenu de la fusion proposée et du présent placement » tient
compte des emprunts a long terme de M&I de 5 019 millions de dollars inclus au bilan consolidé cumulé condensé pro forma paraissant a
I’ Annexe « C ».

Aux fins du calcul de la couverture des dividendes et des intéréts, les montants exprimés en
devises ont été convertis en dollars canadiens aux taux de change en vigueur a la fin de chaque mois. Pour
la période de 12 mois close le 31 octobre 2010, le taux de change moyen était de 1,0427 $ CA pour
1,00 $ US. Pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011, le taux de change moyen était de
1,0299 $ CA pour 1,00 $ US.

Les dividendes que la Banque devait verser a 1’égard de la totalité de ses actions privilégiées,
compte tenu de I’émission des actions privilégiées de série 25 (en présumant que toutes les actions visées
par ’option ont été émises) et du rachat des BOaTS, sériec B et ajustés a un équivalent avant impdts
calculé a un taux d’imposition effectif de 19,25 %, se sont élevés a 182,72 millions de dollars pour la
période de 12 mois close le 31 octobre 2010 et a un taux d’imposition effectif de 20,36 %, se sont élevés a
184,96 millions de dollars pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011. Les dividendes que la
Banque devait verser a 1’égard de la totalité de ses actions privilégiées, compte tenu de la fusion proposée,
de I’émission des actions privilégiées, série 25 (en présumant que toutes les actions visées par I’option ont
été émises) et du rachat des BOaTS, série B et ajustés a un équivalent avant imp6ts calculé a un taux
d’imposition effectif de 7,63 %, se sont ¢levés a 159,73 millions de dollars pour la période de 12 mois
close le 31 octobre 2010 et a un taux d’imposition effectif de 10,19 %, se sont élevés a 164,01 millions de
dollars pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011. Les intéréts que la Banque devait payer a
I’égard de sa dette a long terme, compte tenu du placement de billets a moyen terme de série G et du
rachat des BOaTS, série B se sont élevés a 301,73 millions de dollars pour la période de 12 mois close le
31 octobre 2010 et a 313,27 millions de dollars pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011. Les
intéréts que la Banque devait payer a I’égard de sa dette a long terme, compte tenu de la fusion proposée,
du placement de billets & moyen terme de série G et du rachat des BOaTS, série B se sont élevés a
506,49 millions de dollars pour la période de 12 mois close le 31 octobre 2010 et a 518,03 millions de
dollars pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011.

Le bénéfice avant les intéréts et les impodts sur le bénéfice de la Banque pour la période de
12 mois close le 31 octobre 2010 s’est établi a 3 786,89 millions de dollars, et a 3 984,08 millions de
dollars pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011, soit 20,73 fois et 21,54 fois le total des
dividendes que la Banque devait payer pour ces périodes respectives, et 7,82 fois et 8,00 fois le total des
dividendes et des intéréts que la Banque devait payer pour ces périodes respectives, dans chaque cas,
compte tenu de I’émission des actions privilégiées, série 25 (en présumant que toutes les actions visées
par I’option ont été émises), du placement de billets & moyen terme de série G et du rachat des billets
BOaTs, série B. Le bénéfice avant les intéréts et les impots sur le bénéfice de la Banque pour la période
de 12 mois close le 31 octobre 2010 s’est établi a 2 766,79 millions de dollars, et a 2 963,99 millions de
dollars pour la période de 12 mois close le 31 janvier 2011, soit 17,32 fois et 18,07 fois le total des
dividendes que la Banque devait payer pour ces périodes respectives, et 4,15 fois et 4,35 fois le total des
dividendes et des intéréts que la Banque devait payer pour ces périodes respectives, dans chaque cas,
compte tenu de la fusion proposée, de 1’émission des actions privilégiées de série 25 (en présumant que
toutes les actions visées par I’option ont été émises), du placement de billets 8 moyen terme de série G et
du rachat des BOaTS, série B.

Les montants et les ratios présentés ci-dessus sont tirés des états financiers consolidés vérifiés de
la Banque pour la période de 12 mois close le 31 octobre 2010, des états financiers intermédiaires
consolidés non audités de la Banque du trimestre clos le 31 janvier 2011 et des informations financiéres
consolidées cumulées condensées pro forma non auditées de la Banque de 1’exercice clos le 31 octobre
2010 et de celles de M&I de I’exercice clos le 31 décembre 2010 et de la Banque au 31 janvier 2011 et du
trimestre clos a cette date, et de celles de M&I au 31 décembre 2010 et du trimestre clos a cette date,
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figurant dans le présent supplément de prospectus a 1I’Annexe « C». Les états financiers et les
informations financiéres mentionnés dans la phrase précédente sont dressés conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada.

COURS ET VOLUME DES OPERATIONS

Les actions ordinaires en circulation de la Banque sont inscrites a la TSX sous le symbole
« BMO » et a la Bourse de New York (la « NYSE ») sous le symbole « BMO ». Les actions privilégiées
en circulation de la Banque sont inscrites a la TSX sous les symboles suivants : « BMO.PR.H » pour les
actions privilégiées de catégorie B, série 5; « BMO.PR.V » pour les actions privilégiées de catégorie B,
série 10; « BMO.PR.J » pour les actions privilégiées de catégorie B, série 13; « BMO.PR.K » pour les
actions privilégiées de catégorie B, série 14; « BMO.PR.L » pour les actions privilégiées de catégorie B,
série 15; « BMO.PR.M » pour les actions privilégiées de catégorie B, série 16; « BMO.PR.N » pour les
actions privilégiées de catégorie B, série 18; « BMO.PR.O » pour les actions privilégiées de catégorie B,
série 21 et « BMO.PR.P » pour les actions privilégiées de catégorie B, série 23. Les tableaux qui suivent
indiquent les cours extrémes publiés en dollars canadiens ainsi que les volumes des opérations sur les
actions ordinaires et les actions privilégiées de la Banque a la TSX pour les périodes indiquées.

Actions ordinaires (BMO)

Mois Haut ($) Bas ($) Volume

NOVEMDBTIE 2010 ...ttt et e e eeee e e e e e ereeeeeeesereeseeeen 61,048 57,76 $ 38040610
DEcembIe 2010 c.ccooiiiiiiiieieiie 62,44% 56,17$ 60944 120
JAnVIETr 2011 cooiiiiiiiiiiii 59.85% 57,42% 44016362
FEVIIEE 2011 oottt e 62,358 57,81% 39735343
Du 1% au2mars 2011 .o.oooeiiiiceeeeeeeeeeceee et 62,608 61,55% 4394936

Actions privilégiées de catégorie B, série 5 (BMO.PR.H)

Mois Haut ($) Bas ($) Volume

NOVEMDBIE 2010.......eiiieiiiiiie ettt et s s 25,708 24,64 % 194 189
DEcembIe 2010 .......ccueeeeeeeieeeeeeeeeeee et 25518 2494 % 189 846
JaNVIEr 2011 .ot 25978 2520% 105 189
FEVITEr 2011 ottt et 25478 25209 138 736
Du 1% au2mars 2011 .o 2534% 252098 5699

Actions privilégiées de catégorie B, série 10 (BMO.PR.V)

Mois Haut ($) Bas ($) Volume

NOVEMDBIE 2010......iiiiiiiciiieie ettt et e 2624% 25818 299569
DEcembre 2010 ......ocoiieieeeeiie e 26208 25919 228 281
JanVIET 2011 oo e e 26,508 25959 233 330
FEVIIET 2011 c.eeeiieieceeee et 26,318 25,78 % 224 541
Du 17 au 2 mars 2011 ..c.ooviieiceeciicieeeeeeeceeee ettt 25998 2585% 13 722

Actions privilégiées de catégorie B, série 13 (BMO.PR.J)

Mois Haut ($) Bas ($) Volume

NOVEMDBIE 2010.......eiiieiiiiiieeeie ettt eae e s 23478 22,/775% 585051
DEcembIe 2010 .......coeeeeeeeeieeeeeteeeee et 2295% 21,74% 386573
JANVIET 2011 oo e e 23508 22448% 276584
FEVITEr 2011 oottt aeas 24,108 2326% 503595
Du 17 au2mars 2011 .ooooiieiiiiiiceeeeeceeeeee et 24,05% 23,83% 19722



Actions privilégiées de catégorie B, série 14 (BMO.PR.K)

Mois

NOVEMDIE 201 0.....cciiiiiiiieeieee e e e e e e
DECemMDIe 2010 ......ccooivieiieieeee e
JANVIET 2011 eeeeiiiiiiiiiieeeeeee ettt e
FEVIIET 2011 oot
Du 1% au2mars 2011 ..o

Actions privilégiées de catégorie B, série 15 (BMO.PR.L)

Mois

NOVEMDIE 201 0.....cciiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e e e e e e e e eanns
DEcembre 2010 .......cooiiiiieeiieiee e
JANVIET 2011 .ooiiiiiiiiiiiie et
FEVIIEr 2011 .ot e e
Du1¥au2mars 2011 ..o

Actions privilégiées de catégorie B, série 16 (BMO.PR.M)

Mois

NOVEMDIE 201 0.....cciiiiiiiiieeieeee e e e eeans
DECemDIe 2010 ......coooiiiiiieieeeeeeeee e
JANVIET 2011 .eeeeeiiiiiiiiieeeeee e e e
FEVIIET 2011 oot e
Du 1% au2mars 2011 ..oooeoiiiieieceeceeeceece e

Actions privilégiées de catégorie B, série 18 (BMO.PR.N)

Mois

NOVEMDIE 201 0.....cciiiiiiiieiiiiiieeeeeeeeeeeee e e e e e e e e eanns
DEcembre 2010 .......cooiiiiiieeieie e
JANVIET 2011 .ooiiiiiiiiiiiiie et
| XEAG (= A 0 RS RTPTR
Du1¥au2mars 2011 ..o

Actions privilégiées de catégorie B, série 21 (BMO.PR.O)

Mois

NOVEMDIE 201 0.....cciiiiiiiieieeiieee e e e e e e eeans
DECemDIe 2010 .......oooveieiieieeee e
JANVIET 2011 .eeeieiiiiiiiiieeeee ettt e e
| XA o 1= 2/ 0 SRR
Du 1% au2mars 2011 ..o

Actions privilégiées de catégorie B, série 23 (BMO.PR.P)

Mois

NOVEMDIE 201 0.....cciiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e e e e e e s e enns
DEcembre 2010 .......coiiieieieiieee e
JANVIET 2011 .ooiiiiiiiiieiie et
FEVITIET 2011 ..ot
Du1¥au2mars 2011 ..o

Haut (3$) Bas ($) Volume
25,108 24218 336 619
25,058 24258§ 208 116
25338  24,75% 172 808
25258 24818 275 286
25,108 25,00% 17 936

Haut ($) Bas ($) Volume
26,508  25,57% 302 399
26,238 25,508 405 808
26,098 2561% 332018
26,058 25,58% 166 597
26,018 25,73 % 17173

Haut ($) Bas ($) Volume
27,228 26388 245616
26958 26,008 334634
26,838 26,018 211453
26,338 2575% 133 608
26,398  26,07$ 10 007

Haut ($) Bas ($) Volume
28,518 27,76 § 153 025
27,998  2725%§ 127 307
28,098 27,618 98 532
27,708 27,138 274870
27378 27,038 16 206

Haut ($) Bas ($) Volume
28,468 27,888 260647
27998% 27,51% 237089
28,158 27,68 $ 302 207
27,858 27,108 383 367
27,648 27,56$ 15 669

Haut ($) Bas ($) Volume
27,888  26,82$ 361 596
27,388  26,55% 323 349
27,338 26,568 342909
27,008 26,348% 208379
26,758 26,60 $ 171 194



INCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES

De Tl’avis d’Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.CR.L./srl. et de McCarthy Tétrault
S.EN.C.R.L.,s.rl, le texte qui suit est un résumé des principales incidences fiscales fédérales
canadiennes qui s’appliquent au souscripteur qui acquiert des actions privilégiées, série 25 et des actions
privilégiées, série 26 aux termes du présent supplément de prospectus et qui, aux fins de la LIR et a tout
moment opportun, est ou est réputé un résident du Canada, n’a aucun lien de dépendance avec la Banque
et les preneurs fermes, ne fait pas partie du méme groupe que la Banque et détient les actions privilégiées,
série 25 etles actions privilégiées, série 26 atitre d’immobilisations. Généralement, les actions
privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26 constitueront des immobilisations pour le porteur,
pourvu que celui-ci ne les acquiére ni ne les détienne dans le cadre de 1’exploitation d’une entreprise ou
dans le cadre d’un projet comportant un risque ou une affaire de caractére commercial. Certains porteurs
dont les actions privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26 ne constitueraient pas autrement
des immobilisations peuvent, dans certaines circonstances, faire en sorte que ces actions et tous les autres
« titres canadiens » (terme défini dans la LIR) qui leur appartiennent au cours de 1’année d’imposition
durant laquelle le choix est effectué et de toutes les années d’imposition subséquentes soient réputés des
immobilisations en effectuant le choix irrévocable autorisé au paragraphe 39(4) de la LIR. Le présent
résumé ne s’applique pas au souscripteur dans lequel une participation constitue un « abri fiscal
déterminé », qui est une « institution financieére » aux fins de certaines régles applicables aux titres
détenus par des institutions financiéres (appelées régles « d’évaluation a la valeur du marché »), ou auquel
les régles en matiére de déclaration en « monnaie fonctionnelle » s’appliquent, tel que ces expressions
sont définies dans la LIR. Il est recommand¢ a ces souscripteurs de consulter leurs propres conseillers en
fiscalité. De plus, le présent résumé ne s’applique pas au souscripteur qui est une « institution financiere
déterminée » (terme défini dans la LIR), qui regoit ou est réputé recevoir, seul ou conjointement avec des
personnes avec lesquelles il a un lien de dépendance, dans 1’ensemble des dividendes a 1’égard de plus de
10 % des actions privilégiées, série 25 et des actions privilégiées, série 26, selon le cas, en circulation au
moment ou le dividende est regu. Le présent résumé est également fondé sur I’hypothése selon laquelle
toutes les actions privilégiées, série 25 et toutes les actions privilégiées, série 26 émises et en circulation
sont inscrites a la cote d’une bourse de valeurs désignée située au Canada (terme défini dans la LIR)
comme la TSX au moment ou des dividendes (y compris des dividendes réputés) sont versés ou recus a
I’égard de ces actions respectives.

Le présent résumé est fondé sur les dispositions actuelles de la LIR et du réglement pris en
application de celle-ci (le « réglement ») ainsi que I’interprétation donnée par les conseillers juridiques
aux pratiques et politiques administratives et de cotisation actuelles de 1’Agence du revenu du Canada
publiées par écrit avant la date des présentes. Le présent résumé tient compte de toutes les propositions
particuliéres visant a modifier la LIR et le réglement qui ont été annoncées publiquement par le ministre
des Finances du Canada ou pour son compte avant la date des présentes (les « modifications proposées »)
et il est fondé sur I’hypothése selon laquelle toutes les modifications proposées seront promulguées sous
la forme proposée. Toutefois, rien ne garantit que les modifications proposées seront promulguées ou
qu’elles le seront sous la forme proposée. Le présent résumé ne tient pas compte autrement des
modifications qui pourraient étre apportées aux lois ou aux pratiques administratives ou de cotisation, par
voie de décision ou de mesure législative, gouvernementale, administrative ou judiciaire, ni ne les prévoit,
et il ne tient pas non plus compte des incidences fiscales provinciales, territoriales ou étrangéres.
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Le présent résumé est de nature générale seulement et ne se veut pas un conseil juridique ou
fiscal a I’intention d’un souscripteur particulier, ni ne doit étre interprété comme tel. Le présent
résumé ne prévoit pas toutes les incidences fiscales fédérales canadiennes. Par conséquent, il est
fortement recommandé aux souscripteurs éventuels de consulter leurs propres conseillers en
fiscalité au sujet de leur situation particuliere.

Dividendes

Les dividendes (y compris les dividendes réputés) recus sur les actions privilégiées, série 25 et les
actions privilégiées, série 26 par un particulier (sauf certaines fiducies) seront inclus dans le revenu du
particulier et seront assujettis aux régles en matiére de majoration et de crédit d’impdt pour dividendes
habituellement applicables aux dividendes imposables regus de sociétés canadiennes imposables, y
compris les régles en matiére de majoration des dividendes et de crédit d’imp6t pour dividendes bonifié
applicables aux dividendes désignés par la Banque a titre de dividendes déterminés conformément aux
dispositions de la LIR. Les dividendes (y compris les dividendes réputés) sur les actions privilégiées,
série 25 ou les actions privilégiées, série 26 recus par une société sont inclus dans le calcul du revenu et
pourront généralement étre déduits du revenu imposable de la société.

Les actions privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26 constitueront des « actions
privilégiées imposables » (terme défini dans la LIR). Conformément aux modalités des actions
privilégices, série 25 et des actions privilégiées, série 26, la Banque doit faire le choix nécessaire prévu a
la partie VI.1 de la LIR de maniére que les actionnaires qui sont des sociétés ne soient pas assujettis a
I’imp6t prévu a la partie IV.1 de la LIR sur les dividendes versés (ou réputés versés) par la Banque sur
ces actions.

Une « société privée » (terme défini dans la LIR) ou toute autre société contrdlée (en raison d’un
intérét bénéficiaire dans une ou plusieurs fiducies ou autrement) par un particulier (sauf une fiducie) ou
un groupe lié¢ de particuliers (sauf des fiducies) ou a son avantage devra généralement payer un impot
remboursable de 33'5 % en vertu de la partie IV de la LIR sur les dividendes regus (ou réputés regus) sur
les actions privilégiées, série 25 ou les actions privilégiées, série 26 dans la mesure ou ces dividendes sont
déductibles dans le calcul de son revenu imposable pour I’année.

Dispositions

Généralement, a la disposition d’une action privilégiée, série 25 ou d’une action privilégiée,
série 26 (ce qui comprend le rachat de ’action au comptant, mais non une conversion), le porteur réalise
un gain en capital (ou subit une perte en capital) dans la mesure ou le produit de disposition, déduction
faite des cofits raisonnables de disposition, est supérieur (ou inférieur) au prix de base rajusté de cette
action pour le porteur immédiatement avant la disposition réelle ou réputée. Le montant de tout dividende
réputé découlant du rachat, de 1’acquisition ou de 1’annulation par la Banque d’une action privilégice,
série 25 ou d’une action privilégiée, série 26 n’est généralement pas inclus dans le produit de disposition
qui revient au porteur aux fins du calcul du gain en capital ou de la perte en capital découlant de la
disposition de cette action (se reporter a la rubrique « Rachat » ci-apres).

Si I’actionnaire est une société, le montant de toute perte en capital peut, dans certaines
circonstances, étre réduit du montant des dividendes, y compris des dividendes réputés, qui ont été regus a
I’égard de cette action dans la mesure et de la maniere prévues dans la LIR. Des régles similaires peuvent
s’appliquer lorsqu’une action privilégiée, série 25 ou une action privilégiée, série 26 appartient a une
société de personnes ou a une fiducie dont une société, une fiducie ou une société de personnes est
membre ou bénéficiaire. Il est recommandé a ces porteurs de consulter leurs propres conseillers.

Géncéralement, la moitié¢ de tout gain en capital sera incluse dans le calcul du revenu du porteur a
titre de gain en capital imposable et la moiti¢ de toute perte en capital sera déduite des gains en capital
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imposables nets du porteur. L’excédent des pertes en capital déductibles sur les gains en capital
imposables du porteur peut étre reporté sur les trois années précédentes et indéfiniment sur les années
ultérieures et étre déduit des gains en capital imposables nets du porteur au cours de ces autres années
conformément aux régles détaillées de la LIR.

Les sociétés privées sous controle canadien pourraient devoir payer un impot remboursable
supplémentaire de 6% % sur leur « revenu de placement total » (terme défini dans la LIR qui comprend
une somme a I’égard des gains en capital imposables, mais non les dividendes réels ou réputés qui sont
déductibles dans le calcul du revenu imposable).

Rachat

Si la Banque rachéte au comptant ou acquiert autrement une action privilégiée, série 25 ou une
action privilégiée, série 26 (sauf au moment d’une conversion ou dans le cadre d’un achat pouvant étre
normalement effectué par un membre du public sur le marché libre), le porteur sera réputé avoir re¢u un
dividende correspondant a la somme, s’il y a lieu, payée par la Banque en excédent du capital versé de
cette action a ce moment-la. Généralement, la différence entre la somme payée par la Banque et le
dividende réputé est traitée comme un produit de disposition aux fins du calcul du gain en capital ou de la
perte en capital découlant de la disposition d’une telle action (se reporter a la rubrique « Dispositions »
ci-dessus). Dans le cas d’un actionnaire qui est une société, il est possible que dans certaines
circonstances, la totalité ou une partie de la somme ainsi réputée constituer un dividende soit traitée
comme un produit de disposition et non comme un dividende.

Conversion

La conversion d’une action privilégiée, série 25 en une action privilégiée, série 26 et d’une action
privilégi€e, série 26 en une action privilégiée, série 25 sera réputée ne pas constituer une disposition d’un
bien. Par conséquent, elle ne donnera pas lieu a un gain en capital ou a une perte en capital. Le colit pour
le porteur d’une action privilégiée, série 26 ou d’une action privilégiée, série 25 regue a la conversion sera
réputé correspondre au prix de base rajusté pour le porteur de I’action privilégiée, série 25 ou de 1’action
privilégiée, série 26, selon le cas, immédiatement avant la conversion.

Impdt minimum de remplacement

Un gain en capital réalisé ou un dividende recu ou réputé étre recu par un particulier ou une
fiducie (autres que certaines fiducies déterminées) peut donner lieu a une charge d’imp6t minimum de
remplacement.

NOTES

Les actions privilégi¢es, série 25 sont provisoirement notées « Pfd-1 (bas)», avec tendance
stable, par DBRS Limited (« DBRS »). « Pfd-1 » est la plus élevée des catégories utilisées par DBRS
pour les actions privilégiées. Chaque catégorie de note est assortie des sous-catégories « haut » et « bas ».
Une mention « haut » ou « bas » indique la position relative de la note a I’intérieur de cette catégorie. La
tendance de la note indique I’orientation de la note, selon DBRS, si les tendances actuelles se
maintiennent ou, dans certains cas, 4 moins que certaines difficultés ne soient réglées. Une tendance
stable signale que la note est solide et que la tendance est stable selon la surveillance continue et les mises
a jour quant au rendement.

Les actions privilégiées, série 25 ont recu la note provisoire « P-1 (bas) » et « A— » de Standard &
Poor’s Ratings Services, division de The McGraw-Hill Companies Inc. (« S&P »), a 1’aide de ’échelle
canadienne de S&P pour les actions privilégiées et de I’échelle mondiale de S&P pour les actions
privilégiées, respectivement. La note « P-1 » est la plus élevée des huit catégories utilisées par S&P sur
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son échelle canadienne pour les actions privilégiées. La mention « haut » ou « bas » renvoie a la vigueur
relative au sein de la catégorie de notation. La note « A » est la deuxieéme des neuf catégories utilisées par
S&P sur son échelle mondiale pour les actions privilégiées. Le symbole «—» indique que 1’obligation se
classe au bas de I’échelle de la catégorie « A ».

Les actions privilégiées, série 25 sont notées « Baal (hyb)» par Moody’s Canada Inc.
(« Moody’s »). La note Baal attribuée aux actions privilégiées, série 25 se classe au quatrieme rang des
sept catégories de note de Moody’s. L’indicateur « hybride » indique le potentiel de volatilité de la note
en raison de facteurs exogénes peu prévisibles (et souvent non liés au crédit) comme 1’intervention des
autorités de réglementation et/ou du gouvernement, accompagnés de caractéristiques assimilables a ceux
des titres de participation d’une note hybride. La perspective qu’attribuera Moody’s a la note qu’elle a
accordée a la Banque est en cours d’étude. La perspective attribuée par Moody’s est un avis concernant la
direction qu’une note est susceptible de prendre a moyen terme. Les quatre catégories suivantes de
perspective peuvent Etre attribuées: positive, négative, stable et en développement.

Les souscripteurs éventuels d’actions privilégiées, série 25 devraient consulter 1’agence de
notation appropriée pour obtenir des renseignements au sujet de I’interprétation et des incidences des
notes provisoires susmentionnées. Les notes susmentionnées ne devraient pas étre interprétées comme
une recommandation d’acheter, de vendre ou de conserver les actions privilégiées, série 25. Une agence
de notation peut réviser ou retirer a tout moment une note qu’elle a attribuée.

MODE DE PLACEMENT

Aux termes d’une convention de prise ferme datée du 4 mars 2011 intervenue entre la Banque et
les preneurs fermes (la « convention de prise ferme »), la Banque s’est engagée a vendre, et les preneurs
fermes se sont engagés a acheter, chacun pour la tranche qui le concerne, le 11 mars 2011 ou a toute autre
date qui pourrait étre convenue, mais au plus tard le 25 mars 2011, sous réserve des modalités énoncées
dans la convention de prise ferme, la totalité et non moins de la totalité¢ des actions privilégiées, série 25
au prix de 25,00 $ chacune, payable au comptant a la Banque sur remise des actions privilégiées, série 25.
La convention de prise ferme prévoit que les preneurs fermes toucheront une rémunération de 0,25 $ pour
chaque action vendue a des institutions et de 0,75 $ pour chacune des autres actions vendues.

Les obligations qui incombent aux preneurs fermes aux termes de la convention de prise ferme
peuvent Etre résiliées a leur gré sur la base de leur évaluation de I’état des marchés des capitaux et a la
survenance de certains événements précisés. Toutefois, les preneurs fermes sont tenus de prendre
livraison de la totalité des actions privilégiées, série 25 et de les régler si I’une d’entre elles est achetée
aux termes de la convention de prise ferme.

La Banque a attribué aux preneurs fermes une option permettant d’acheter les actions visées par
I’option au prix d’offre aux termes des présentes, pouvant étre exercée a tout moment jusqu’a 48 heures
avant ’heure de cloture du placement. Le présent supplément de prospectus autorise I’attribution de
I’option et le placement des actions visées par I’option. Les preneurs fermes toucheront une rémunération
de prise ferme par action de 0,25 $ a I’égard des actions visées par I’option vendue a certaines institutions
et de 0,75 $ a I’égard de toutes les autres actions visées par 1’option.

Aprées que les preneurs fermes auront fait raisonnablement de leur mieux pour vendre la totalité
des actions privilégiées, série 25 a 25,00 $ 1’action, ils pourront en réduire le prix, et le modifier a
’occasion par la suite, sans dépasser les 25,00 $ I’action. Dans ce cas, la rémunération que toucheront les
preneurs fermes sera réduite de I’excédent du produit brut que les preneurs fermes auront versé a la
Banque sur le prix total payé par les souscripteurs d’actions privilégiées, série 25.
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Ni les actions privilégiées, série 25, ni les actions privilégiées, série 26 ne seront inscrites en vertu
de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis, dans sa version modifiée, et, sous réserve de certaines
exceptions, elles ne peuvent étre offertes ni vendues aux Etats-Unis.

Aux termes des instructions générales de certaines autorités de réglementation des valeurs
mobiliéres, les preneurs fermes ne peuvent, pendant la durée du placement, offrir d’acheter ni acheter des
actions privilégiées, série 25. Les instructions générales prévoient certaines exceptions a cette restriction.
Les preneurs fermes ne peuvent se prévaloir de ces exceptions qu’a la condition que 1’offre d’achat ou
I’achat ne soit pas fait dans le but de créer une activité réelle ou apparente sur les actions privilégiées,
série 25 ou d’en faire monter le cours. Ces exceptions comprennent une offre d’achat ou un achat autorisé
en vertu des Régles universelles d’intégrité du marché pour les marchés canadiens de 1’Organisme
canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres relatives aux activités de stabilisation et
de maintien passif du marché ainsi qu’une offre d’achat ou un achat effectué¢ pour le compte d’un client
dans le cas ou I’ordre n’a pas été sollicité pendant la durée du placement. Sous réserve de ce qui précede,
dans le cadre du présent placement, les preneurs fermes ne peuvent effectuer des surallocations ou
effectuer des opérations visant a stabiliser ou a maintenir le cours des actions privilégiées, série 25
a d’autres niveaux que ceux qui seraient autrement formés sur le marché libre. Ces opérations peuvent
étre interrompues a tout moment.

Conformément a une régle sur les valeurs mobiliéres de 1’Ontario, les preneurs fermes ne
peuvent, deux jours avant la date a laquelle le prix d’offre est déterminé et pendant toute la durée du
placement des actions privilégices, série 25, offrir d’acheter ou acheter des actions privilégiées, série 25.
La restriction précitée comporte certaines exceptions. Ces exceptions comprennent un achat ou une offre
d’achat autorisé en vertu des reglements et des regles de la TSX relatifs aux activités de stabilisation et de
maintien passif du marché, pourvu que 1’achat ou I’offre d’achat n’excéde pas le moindre du prix d’offre
ou du dernier prix de vente indépendant au moment de 1’offre ou de I’ordre d’achat, ainsi qu’une offre
d’achat ou un achat effectué pour le compte d’un client dans le cas ou I’ordre n’a pas été sollicité pendant
la durée du placement, pourvu que I’offre d’achat ou I’achat ne soit pas fait dans le but de créer une
activité réelle ou apparente sur les actions privilégiées, série 25 ou d’en faire monter le cours. Aux termes
de la premiére exception mentionnée, relativement au présent placement, les preneurs fermes peuvent
effectuer des surallocations ou des opérations visant a stabiliser ou a maintenir le cours des actions
privilégiées, série 25 a d’autres niveaux que ceux qui seraient autrement formés sur le marché libre. Ces
opérations peuvent étre interrompues a tout moment.

La TSX a approuvé sous condition 1’inscription a la cote des actions privilégiées, série 25 et des
actions privilégiées, série 26. L’inscription a la cote est subordonnée a I’obligation pour la Banque de
remplir toutes les conditions de la TSX au plus tard le 27 mai 2011.

BMO Nesbitt Burns Inc. est une filiale en propriété exclusive de la Corporation BMO Nesbitt
Burns Limitée qui, a son tour, est une filiale en propriét¢ majoritaire indirecte de la Banque. Par
conséquent, la Banque est un émetteur reli¢ et associ¢é a8 BMO Nesbitt Burns Inc. selon les lois sur les
valeurs mobili¢res applicables. La décision de placer les titres aux termes des présentes et les modalités
du présent placement ont été négociées sans lien de dépendance entre la Banque et les preneurs fermes
(y compris Marchés mondiaux CIBC inc., qui est un « placeur indépendant » en vertu des lois sur les
valeurs mobili¢res applicables). Marchés mondiaux CIBC inc. a participé a la rédaction du présent
supplément de prospectus, a la fixation du prix des actions privilégiées, série 25 et au processus d’examen
diligent relatif au présent placement. BMO Nesbitt Burns Inc. ne touchera aucun avantage relativement au
présent placement, si ce n’est une partie de la rémunération des preneurs fermes.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net tiré de la vente des actions privilégiées, série 25 qui revient a la Banque, déduction
faite des frais estimatifs du présent placement et de la rémunération des preneurs fermes, s’élévera a
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290 535000 $ (dans I’hypothése ou toutes les actions visées par 1’option sont émises et ou la
rémunération des preneurs fermes est de 9 000 000 $ pour toutes les actions privilégiées, série 25
vendues). La Banque affectera le produit net tiré du présent placement a ses besoins généraux.

FACTEURS DE RISQUE

Un placement dans les actions privilégiées, série 25 de la Banque comporte certains risques, y
compris ceux dont il est question dans le prospectus et les risques suivants :

La solvabilité générale de la Banque aura une incidence sur la valeur des actions privilégiées,
série 25 et des actions privilégiées, série 26. Les rubriques « Rapport de gestion » du rapport annuel de la
Banque pour I’exercice terminé le 31 octobre 2010 et du rapport aux actionnaires pour le premier
trimestre de 2011 de la Banque pour le trimestre clos le 31 janvier 2011 sont intégrées par renvoi dans le
présent supplément de prospectus. Chacun de ces rapports traite notamment des tendances et événements
importants connus ainsi que des risques et des incertitudes qui devraient, selon toute attente raisonnable,
avoir une incidence importante sur 1’entreprise, la situation financiére ou les résultats d’exploitation de
la Banque.

Toute modification réelle ou prévue des notes attribuées aux actions privilégiées, série 25 ou aux
actions privilégiées, série 26, le cas échéant, peut avoir une incidence sur la valeur marchande de ces
actions. La perspective qu’attribuera Moody’s a la note qu’elle a accordée a la Banque est en cours
d’étude. L’abaissement réel ou prévu des notes de crédit attribuées a la Banque ou a ses titres par une
agence de notation pourrait avoir une incidence sur la valeur marchande des actions privilégiées, série 25
et des actions privilégiées, série 26, respectivement. De plus, les modifications réelles ou prévues
apportées aux notes attribuées a la Banque pourraient avoir une incidence sur le coit auquel la Banque
peut obtenir du financement ou conclure un contrat de financement et donc sur les liquidités, 1’entreprise,
la situation financiere ou les résultats d’exploitation de la Banque.

Les fluctuations de la valeur marchande résultant de facteurs qui influent sur les activités de la
Banque, notamment des développements d’ordre réglementaire, la concurrence et les activités sur les
marchés mondiaux, peuvent avoir une incidence sur la valeur des actions privilégiées, série 25 et des
actions privilégiées, série 26.

Les actions privilégi€es, série 25 et les actions privilégiées, série 26 sont assorties d’un dividende
non cumulatif et les dividendes sont payables au gré du conseil d’administration. Se reporter a la rubrique
« Ratios de couverture par le bénéfice » du présent supplément de prospectus et a la rubrique
« Restrictions et approbations aux termes de la Loi sur les banques » du prospectus, qui fournissent toutes
deux des renseignements utiles aux fins de 1’évaluation du risque que la Banque ne soit pas en mesure de
verser des dividendes sur les actions privilégiées, série 25 ou sur les actions privilégiées, série 26.

Si une distribution n’est pas versée sur les titres de capital de la Fiducie de la Fiducie de capital
BMO (également appelés « BOaTS BMO »), la Banque s’est engagée a ne pas verser de dividendes sur
ses actions ordinaires ou ses actions privilégiées en circulation, ce qui comprend les actions privilégiées,
série 25 et les actions privilégiées, série 26, pendant une période donnée, & moins que la distribution
requise ne soit versée aux porteurs de BOaTS BMO. De plus, si I’intérét n’est pas versé au comptant sur
les billets de catégorie 1 — série A émis par la Fiducie de capital BMO II, la Banque s’est également
engagée a ne pas verser de dividendes sur ses actions ordinaires ou actions privilégiées en circulation, ce
qui comprend les actions privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26, pendant une période
donnée. Se reporter a la rubrique « Restrictions additionnelles relatives a la déclaration de dividendes »
du prospectus.

Les actions privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26 sont des capitaux propres de
la Banque. Les actions privilégiées, série 25 sont, et les actions privilégiées, série 26 seront, si elles sont
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émises, de rang égal a celui des autres actions privilégiées de la Banque en cas d’insolvabilité ou de
liquidation de la Banque. Si la Banque devient insolvable ou est liquidée, ses ¢léments d’actif doivent
servir a régler le passif dépots et d’autres dettes, notamment des titres secondaires, avant que ne soient
versés des paiements sur les actions privilégiées, série 25 et sur les actions privilégiées, série 26, le cas
¢chéant, et sur d’autres actions privilégiées.

Le Comité de Béle sur le controle bancaire a annoncé de nouvelles régles internationales sur la
suffisance des fonds propres des banques (communément appelées « Bale III ») qui modifieront le cadre
de gestion des fonds propres actuel de Bale II. Le Bureau du surintendant des institutions financicres du
Canada (« BSIF ») a annoncé qu’il prévoyait adopter les nouvelles régles de Bale III aux fins des lignes
directrices canadiennes sur les fonds propres des banques. Selon les nouvelles régles de Bale III, a
compter du 1* janvier 2013, tous les instruments de fonds propres T1 (Tier 1 ou fonds propres de base) et
T2 (Tier 2 ou fonds propres complémentaires) hors composante dure émis par une banque doivent
comporter, dans les modalités contractuelles ou selon une loi du pays d’origine de I’émetteur, une clause
exigeant une conversion compléte et permanente en actions ordinaires de la banque en question si, par
suite de certains événements déclencheurs 1’on détermine que la banque n’est plus viable. Les actions
privilégiées, série 25 et, si elles sont émises, les actions privilégiées, série 26 risquent donc de ne pas étre
enticrement admissibles a titre de fonds propres T1 hors composante dure en vertu des nouvelles régles
puisqu’aucun mode de conversion de la sorte n’existe. Aux fins d’inclusion dans le capital de la Banque
prévu par réglement en vertu des nouvelles régles, les actions privilégiées, série 25 et les actions
privilégiées, série 26 seraient éliminées graduellement a compter du 31 janvier 2013 (leur enregistrement
comptable sera plafonné a 90 % des fonds propres T1 totaux a compter du 31 janvier 2013 et le plafond
sera réduit de 10 % pour chacune des années subséquentes). Par conséquent, la Banque pourrait, avec
I’approbation préalable du surintendant, racheter les actions privilégiées, série 25 et les actions
privilégiées, série 26, s’il en est, conformément a leurs modalités respectives.

Les actions privilégiées, série 25 et les actions privilégiées, série 26 n’ont pas de date d’échéance
fixe et ne sont pas rachetables au gré de leur porteur. La capacité d’un porteur de liquider ses actions
privilégiées, série 25 ou ses actions privilégiées, série 26, selon le cas, peut étre restreinte.

Le taux de dividende a I’égard des actions privilégiées, série 25 et des actions privilégiées,
série 26 sera rajusté tous les cinqg ans et trimestriellement, respectivement. Dans chaque cas, le nouveau
taux de dividende ne sera probablement pas le méme que celui de la période de dividende précédente, et
pourrait méme étre inférieur a celui-ci.

Un placement dans les actions privilégiées, série 25 peut devenir un placement dans les actions
privilégiées, série 26, sans le consentement du porteur en cas de conversion automatique dans les
circonstances énoncées a la rubrique « Modalités du placement — Certaines dispositions des actions
privilégices, série 25 en tant que série— Conversion des actions privilégiées, série 25 en actions
privilégiées, série 26 » ci-dessus. A la conversion automatique des actions privilégiées, série 25 en actions
privilégiées, série 26, le taux de dividende sur les actions privilégiées, série 26 sera un taux variable
rajusté trimestriellement en fonction du taux des bons du Trésor qui peut varier a 1’occasion.

Les rendements courants de titres similaires auront une incidence sur la valeur marchande des
actions privilégiées, série 25 et des actions privilégi€es, série 26. Dans ’hypothése ou tous les autres
facteurs demeureraient inchangés, la valeur marchande des actions privilégiées, série 25 et des actions
privilégices, série 26 sera inversement proportionnelle aux rendements des titres similaires. Les écarts
entre le rendement des obligations du gouvernement du Canada, le taux des bons du Trésor et les taux
d’intérét de référence comparables pour des titres analogues influeront aussi sur la valeur marchande des
actions privilégiées, série 25 et des actions privilégiées, série 26.
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La volatilit¢ des marchés boursiers pourrait avoir une incidence sur le cours des actions
privilégices, série 25 et des actions privilégiées, série 26 pour des raisons non reliées au rendement de
la Banque.

Rien ne garantit qu’un marché actif pour les actions privilégiées, série 25 etles actions
privilégices, série 26 verra le jour apres le placement ou, dans le cas des actions privilégiées, série 26,
apres leur émission, ou, si un tel marché est créé, rien ne garantit qu’il se maintiendra au niveau du prix
d’offre de ces actions.

De plus, un placement dans les actions privilégiées, série 25 comporte des risques liés a la fusion
proposée, dont les facteurs de risque décrits ci-aprés.

La fusion proposée est assujettie a certains risques et I’échec de la conclusion de la fusion proposée
pourrait nuire au cours des actions privilégiées, série 25 ainsi qu’aux activités et aux résultats
financiers futurs de la Banque.

La fusion proposée est assujettie a certains risques, notamment aux risques qui suivent: la
possibilité que la cloture de la fusion proposée ne se produise pas au moment prévu ou ne se produise pas
parce que les approbations requises, notamment de la part des autorités de réglementation et des
actionnaires, et les autres conditions liées a la cloture ne sont pas obtenues ou satisfaites en temps
opportun ou ne sont pas obtenues ni satisfaites; les modalités de la fusion proposée pourraient devoir étre
modifiées aux fins de I’obtention de ces approbations ou du respect de ces conditions; les avantages
prévus de la fusion proposée, par exemple la croissance du bénéfice; ainsi que les économies et les
synergies, ne s’obtiennent pas dans les délais prévus ou ne soient pas obtenus en raison de changements
touchant la conjoncture économique et les conditions générales du marché, les taux d’intérét et de change,
la politique monétaire, les lois et les réglements (y compris une modification des exigences relatives aux
fonds propres) et leur application, de méme que les changements touchent le niveau de la concurrence
dans les secteurs géographiques et les secteurs d’activité dans lesquels M&I exercent ses activités, la
capacité d’intégrer rapidement et efficacement les activités de M&I a celles de la Banque; les risques
touchant la réputation et la réaction des clients de M&I a 1’opération; le temps que doit consacrer la
direction a des questions reliées a la fusion, ainsi qu’une exposition accrue a la fluctuation des taux de
change. Une bonne partie des activités de M&I porte sur 1’octroi de préts ou autrement sur I’attribution de
ressources a certaines entreprises, a certains secteurs d’activités ou a certains secteurs géographiques. Des
situations imprévues ayant une incidence sur ces emprunteurs, secteurs d’activités ou secteurs
géographiques pourraient nuire de fagcon importante au rendement des activités intégrées de la Banque
aux Etats-Unis.

Des hypotheses sur les exigences actuelles et prévues en matiére de fonds propres, les produits
d’exploitation et les dépenses de M&lI, le potentiel de croissance du bénéfice et les cofits liés a la fusion
proposée et aux synergies prévues constituaient des facteurs importants dont la Banque a tenu compte
pour évaluer le niveau de rendement interne pour elle, pour déterminer que I’entreprise acquise procurera
une croissance du bénéfice de la Banque et pour évaluer le montant potentiel de cette croissance. Des
hypothéses sur le plan d’intégration de la Banque, 1’efficacité et la durée de D’intégration et
I’harmonisation des responsabilités au sein de I’organigramme constituaient des facteurs importants dont
la Banque a tenu compte pour évaluer les cofits liés a I’opération et a ’intégration. Si I'une de ces
hypothéses ne s’avere pas, cette situation pourrait nuire a la Banque.

La réalisation de la fusion proposée est assujettie a plusieurs conditions liées a la cloture (se
reporter a la rubrique « Acquisition proposée de Marshall & Ilsley Corporation — Conditions liées a la
cloture » ci-dessus). Si la fusion proposée n’est pas conclue, la situation pourrait nuire aux activités de la
Banque, a ses résultats financiers et a sa situation financiére, ainsi qu’au cours des actions privilégiées,
série 25, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur d’un placement dans les actions privilégiées,
série 25.
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Les informations financieres consolidées condensées cumulées pro forma non auditées incluses dans
le présent supplément de prospectus ne sont présentées qu’a titre illustratif et la situation financiere
ainsi que les résultats d’exploitation réels postérieurs a la conclusion de la fusion proposée pourraient
étre passablement différents.

Les informations financiéres consolidées cumulées condensées pro forma non auditées incluses
dans le présent supplément de prospectus ne sont présentées qu’a titre illustratif et ne constituent pas
nécessairement un indicateur de ce qu’auraient pu &tre la situation financiére et les résultats d’exploitation
réels de la Banque si la conclusion de la fusion proposée avait eu lieu aux dates indiquées. Les
informations financiéres consolidées cumulées condensées pro forma non auditées ne représentent pas les
incidences de modifications possibles du mode¢le d’affaires ni de modifications possibles touchant les
¢valuations de 1’actif en raison de I’évolution des conditions du marché. Les informations financiéres
consolidées cumulées condensées pro forma non auditées ne tiennent également pas compte des
incidences possibles de I’évolution des conditions du marché sur, entre autres, les produits d’exploitation,
les efficiences reliées aux dépenses, 1’aliénation d’actifs et les rachats d’actions. L’état des résultats
consolidé condensé¢ combiné pro forma non audité ne tient pas compte des modifications de la provision
pour pertes sur créances découlant de la comptabilisation des actifs de préts a leur juste valeur. Par
conséquent, les résultats réels seront différents des informations financiéres consolidées cumulées
condensées pro forma non auditées incluses dans le présent supplément de prospectus. Pour de plus
amples renseignements, se reporter a ’annexe C du présent supplément de prospectus, qui présente les
informations financiéres consolidées cumulées condensées pro forma non auditées de la Banque pour
I’exercice clos le 31 octobre 2010 et de M&I pour I’exercice clos le 31 décembre 2010 et de la Banque au
31 janvier 2011 et pour le trimestre clos a cette date et de M&I au 31 décembre 2010 et pour I’exercice
clos a cette date.

Les poursuites en cours intentées contre la Banque, M&I, les membres actuels du conseil
d’administration de M&I et certains dirigeants de M&I pourraient donner lieu a une injonction
empéchant la cléture de la fusion proposée ou au versement de dommages-intéréts si la conclusion de
la fusion proposée a lieu et/ou pourraient nuire aux activités de la Banque, a sa situation financiére ou
a ses résultats d’exploitation aprés la fusion proposée.

Dans le cadre de la signature de 1’entente de fusion, des actionnaires présumés de M&I ont
déposé des demandes relatives a des recours collectifs putatifs au nom des actionnaires contre M&I, les
membres actuels du conseil d’administration de M&I, certains dirigeants de M&I et la Banque. Entre
autres, les demandeurs visent a faire interdire la fusion proposée. Une des conditions liées a la conclusion
de la fusion proposée prévoit qu’aucune décision, aucune injonction ni aucun décret prononcé par un
tribunal compétent ne doivent interdire la conclusion de la fusion proposée. Si des demandeurs réussissent
a obtenir une injonction interdisant aux défendeurs de conclure la fusion proposée, 1’injonction pourrait
alors empécher la prise d’effet de la fusion proposée ou sa prise d’effet dans les délais prévus. Si la
conclusion de la fusion proposée est bloquée ou retardée, la Banque et M&I pourraient devoir engager des
couts importants. De plus, si la fusion proposée est conclue, la Banque et M&I pourraient devoir engager
des cotits liés a 1’indemnisation des administrateurs et des dirigeants de M&I. Les poursuites intentées
pourraient nuire aux activités de la Banque, a ses résultats financiers et a sa situation financiere, ainsi
qu’au cours des actions privilégiées, série 25, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur d’un
placement dans les actions privilégiées, série 25. Se reporter a la rubrique « Acquisition proposée de
Marshall & Ilsley Corporation — Litige li¢ a la fusion proposée ».

AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES
L’agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres a 1’égard des actions privilégiées,

série 25 et des actions privilégiées, série 26 est la Société de fiducie Computershare du Canada, a son
bureau principal de Toronto.
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QUESTIONS D’ORDRE JURIDIQUE

Les questions d’ordre juridique relatives a 1’émission et a la vente des actions privilégiées,
série 25 seront tranchées par Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.C.R.L./s.1.1., pour le compte de la Banque,
et par McCarthy Tétrault S.E.N.C.R.L., s.r.l., pour le compte des preneurs fermes. Au 4 mars 2011, les
associés et autres avocats d’Osler, Hoskin & Harcourt S.ENN.C.R.L./s.r.l. et de McCarthy Tétrault
S.E.N.C.R.L., s.r.l. avaient collectivement la propriété effective, directement ou indirectement, de moins
de 1 % de toute catégorie de titres émis et en circulation de la Banque ou d’une société de son groupe ou
d’une société qui a un lien avec elle.

DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces et de certains territoires du Canada
confére au souscripteur ou a I’acquéreur un droit de résolution. Ce droit ne peut étre exercé que dans les
deux jours ouvrables suivant la réception réelle ou réputée du prospectus et des modifications. Dans
plusieurs provinces et territoires, la législation permet également au souscripteur ou a I’acquéreur de
demander la nullité ou, dans certains cas, la révision du prix ou des dommages-intéréts si le prospectus
contient de I’information fausse ou trompeuse ou ne lui a pas été transmis. Ces droits doivent étre exercés
dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement
un avocat.
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CONSENTEMENT DES VERIFICATEURS
Au conseil d’administration de la Banque de Montréal

Nous avons lu le supplément du prospectus préalable de base simplifié, daté du 11 janvier 2010,
de la Banque de Montréal (la « Banque »), lequel supplément daté du 4 mars 2011 (collectivement, le
« prospectus ») vise la vente par la Banque des actions privilégiées de catégorie B a taux rajusté tous les
cing ans et a dividende non cumulatif, série 25, d’un montant de 250 000 000 $. Nous nous sommes
conformés aux normes généralement reconnues du Canada concernant I’intervention des vérificateurs sur
les documents de placement.

Nous consentons a ce que soient intégrés par renvoi dans le prospectus susmentionné i) notre
rapport des vérificateurs aux actionnaires de la Banque sur les bilans consolidés de la Banque aux
31 octobre 2010 et 31 octobre 2009, et sur les états consolidés des résultats, du résultat étendu, de la
variation des capitaux propres et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates, et ii) notre
rapport sur I’efficacité du contréle interne a 1’égard de I’information financiére de la Banque au
31 octobre 2010. Nos rapports sont datés du 7 décembre 2010.

(signé) KPMG s.r.l./SEN.CRL.
Comptables agréés, experts-comptables autorisés

Toronto, Canada
Le 4 mars 2011

S-38



ANNEXE A

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES DE
MARSHALL & ILSLEY CORPORATION

POUR LES EXERCICES TERMINES

LES 31 DECEMBRE 2010, 2009 ET 2008
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RAPPORT DU CABINET D’EXPERTS-COMPTABLES INSCRIT INDEPENDANT
Aux actionnaires et au conseil d’administration de Marshall & llsley Corporation

Nous avons audité les bilans consolidés ci-joints de Marshall & llsley Corporation et ses filiales
(la « Société ») aux 31 décembre 2010 et 2009, de méme que les états consolidés connexes des résultats, des
capitaux propres et des flux de trésorerie de chacun des exercices compris dans la période de trois ans terminée le
31 décembre 2010. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Société. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos audits.

Nos audits ont été effectués conformément aux normes du Public Company Accounting Oversight Board
des Etats-Unis. Ces normes exigent que I’audit soit planifié et exécuté de maniére a fournir I’assurance raisonnable
que les états financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. L’audit comprend le contréle par sondages des
éléments probants a I’appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Il
comprend également I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la
direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. Nous sommes d’avis que nos
audits fournissent une base raisonnable a I’expression de notre opinion.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la
situation financiére de Marshall & llsley Corporation et ses filiales aux 31 décembre 2010 et 2009, ainsi que des
résultats de leur exploitation et de leurs flux de trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de trois
ans terminée le 31 décembre 2010 selon les principes comptables généralement reconnus des Etats-Unis.

Comme il est mentionné a la note 26 des notes complémentaires des états financiers consolidés, le
17 décembre 2010, la Société et la Banque de Montréal ont annoncé avoir conclu une entente définitive en vertu de
laquelle la Banque de Montréal fera I’acquisition de I’ensemble des actions ordinaires en circulation de la Société
dans le cadre d’une opération d’échange d’actions.

Nous avons également audité, conformément aux normes du Public Company Accounting Oversight Board
des Etats-Unis, le contrdle interne & I’égard de I’information financiére de la Société au 31 décembre 2010 selon les
critéres établis en vertu du Internal Control — Integrated Framework publié par le Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, et notre rapport daté du 1* mars 2011 exprime une opinion sans
réserve sur le contrdle interne de la Société a I’égard de I’information financiére.

(signé) Deloitte & Touche LLP

Milwaukee (Wisconsin)
Le 1° mars 2011
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] CONTROLES ET PROCEDURES
Evaluation des contrdles et procédures de communication de I’information

La Société maintient un ensemble de contrdles et de procédures de communication de I’information congus
pour garantir que I’information devant étre présentée par la Société dans les rapports qu’elle dépose en vertu de la
Securities Exchange Act of 1934, dans sa version modifiée, est enregistrée, traitée, condensée et présentée dans les
délais prescrits par les reglements et les formulaires de la SEC, et pour fournir I’assurance que I’information que la
Société doit présenter dans ces rapports est recueillie et ensuite communiquée au chef de la direction et au directeur
des finances de la Société, selon ce qui sera approprié, de maniere a permettre la prise de décisions a I’égard de
Iinformation a fournir au moment opportun. La Société a effectué, sous la supervision de la direction et avec la
participation de celle-ci, y compris le président et chef de la direction et le vice-président directeur et directeur des
finances, une évaluation de I’efficacité de la conception et du fonctionnement de ses contrbles et procédures de
communication de Iinformation en vertu de la régle 13a-15(e) de I’"Exchange Act. A la lumiére des résultats de cette
évaluation, le président et chef de la direction et le vice-président directeur et directeur des finances ont conclu que
les contréles et procédures de communication de I’information de la Société étaient efficaces, a la fin de la période
couverte par le présent rapport, pour les fins auxquelles ils ont été congus.

Rapport de la direction sur le contrble interne a I’égard de I’information financiére

Il incombe a la direction d’établir et de maintenir un controle interne adéquat a I’égard de I’information
financiere. Tel qu’il est défini aux termes de la régle 13a-15(f) de I’'Exchange Act, le contréle interne a I’égard de
Iinformation financiére est un processus élaboré par les chefs de la direction et des finances ou par les personnes
occupant des postes équivalents, ou encore sous la supervision de ces derniers, et sont mises en ceuvre par le conseil
d’administration, la direction, et il est mis en ceuvre par le conseil d’administration, la direction et d’autres membres
du personnel de fagon a fournir une assurance raisonnable que I’information financiére est fiable et que les états
financiers ont été préparés, aux fins de la publication de I’information financiére, conformément aux principes
comptables généralement reconnus des Etats-Unis. Le contrdle interne & I’égard de I’information financiére
comprend des politiques et des procédures qui :

(1) touchent la tenue de dossiers raisonnablement détaillés qui donnent une image fidéle et exacte des
opérations et des cessions visant les actifs de la Société;

(2) fournissent une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées comme il se doit pour
permettre la préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement
reconnus des Etats-Unis et que les encaissements et les décaissements de la Société ne sont faits
qu’avec l'autorisation de la direction et du conseil d’administration de la Société;

(3) fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition, utilisation ou cession non autorisée des
actifs de la Société qui pourrait avoir une incidence importante sur ses états financiers est évitée.

La direction a procédé a I’évaluation du controle interne a I’égard de I’information financiére selon les
critéres établis en vertu du Internal Control — Integrated Framework publié par le Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission. En vertu de cette évaluation selon les critéres établis dans le Internal
Control — Integrated Framework, la direction a conclu que le contréle interne a I’égard de I’information financiere
était efficace au 31 décembre 2010.

L’efficacité du contr6le interne a I’égard de I’information financiére au 31 décembre 2010 a été auditée par
Deloitte & Touche LLP, un cabinet d’experts-comptables inscrit indépendant, comme I’indique son rapport daté du
1% mars 2011, lequel est inclus aux présentes.

Changements apportés au controle interne

Il n’est survenu aucun changement au quatriéme trimestre de la Société dans le contréle interne a I’égard de
I’information financiére de la Société identifié dans le cadre de I’évaluation susmentionnée qui a eu ou dont on peut
raisonnablement penser qu’il aurait une incidence importante sur le contréle interne a I’égard de I’information
financiére de la Société.



RAPPORT DU CABINET D’EXPERTS-COMPTABLES INSCRIT INDEPENDANT
Aux actionnaires et au conseil d’administration de Marshall & llsley Corporation

Nous avons audité le contréle interne a I’égard de I’information financiere de Marshall & llsley
Corporation et ses filiales (la « Société ») au 31 décembre 2010 selon les critéres établis en vertu du Internal Control
— Integrated Framework publié par le Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission. Il
incombe a la direction de la Société de maintenir un contréle interne adéquat a I’égard de I’information financiére et
d’évaluer I’efficacité du contrdle interne a I’égard de I’information financiére, tel qu’il est indiqué dans le rapport de
la direction sur le contréle interne a I’égard de I’information financiere ci-joint. Notre responsabilité consiste a
exprimer une opinion sur le contrdle interne a I’égard de I’information financiére de la Société en nous fondant sur
notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes du Public Company Accounting Oversight Board des
Etats-Unis. Ces normes exigent que I’audit soit planifié et exécuté de maniére a fournir I’assurance raisonnable que
le contrdle interne a I’égard de I’information financiere a été maintenu a tous les égards importants. Notre audit
comprend I’acquisition d’une compréhension du contréle interne a I’égard de I’information financiére, I’évaluation
du risque qu’il y ait une faiblesse importante, le controle par sondages et I’évaluation de la conception et du
fonctionnement efficace du contr6le interne selon le risque évalug, ainsi que la mise en ceuvre de tout autre procédé
que nous jugeons nécessaire dans les circonstances. Nous sommes d’avis que notre audit fournit un fondement
raisonnable a notre opinion.

Le contr6le interne a I’égard de I’information financiére d’une société est un processus élaboré par les chefs
de la direction et des finances de cette société ou par les personnes occupant des postes équivalents, ou encore sous
la supervision de ces derniers, et sont mises en ceuvre par le conseil d’administration, la direction et d’autres
membres du personnel de la société de fagon & fournir une assurance raisonnable que I’information financiére est
fiable et que les états financiers ont été préparés, aux fins de la publication de I’information financiere,
conformément aux principes comptables généralement reconnus. Le contrdle interne a I’égard de I’information
financiere d’une société comprend des politiques et des procédures qui 1) touchent la tenue de dossiers
raisonnablement détaillés qui donnent une image fidele et exacte des opérations et des cessions visant les actifs de la
société; 2) fournissent une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées comme il se doit pour
permettre la préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus et que
les encaissements et les décaissements de la société ne sont faits qu’avec I’autorisation de la direction et du conseil
d’administration de la société; 3) fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition, utilisation ou cession
non autorisée des actifs de la société qui pourrait avoir une incidence importante sur ses états financiers est soit
gvitée, soit détectée a temps.

En raison des limites inhérentes au contrdle interne a I’égard de I’information financiére, notamment la
possibilité de collusion ou de contournement inapproprié des contrbles par la direction, il est possible que des
inexactitudes importantes imputables a une erreur ou a une fraude ne soient pas prévenues ni détectées en temps
opportun. De plus, les projections quant a I’évaluation de I’efficacité du contréle interne a I’égard de I’information
financiere pour des périodes futures sont assujetties au risque que les contréles deviennent inadéquats en raison de
changements dans les circonstances ou que le degré de conformité aux conventions et aux procédures se détériore.

A notre avis, la Société a maintenu, a tous les égards importants, un contrdle interne efficace a I’égard de
I’information financiére au 31 décembre 2010, selon les critéres établis en vertu du Internal Control — Integrated
Framework publié par le Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.

Nous avons également audité, conformément aux normes du Public Company Accounting Oversight Board
des Etats-Unis, les états financiers consolidés de la Société au 31 décembre 2010 et pour I’exercice terminé a cette
date, et notre rapport daté du 1°" mars 2011 exprime une opinion sans réserve sur ces états financiers et comprend un
paragraphe explicatif relatif & I’annonce de la Société et de la Banque de Montréal a I’effet qu’elles ont conclu une
entente définitive en vertu de laquelle la Banque de Montréal fera I’acquisition de la totalité des actions ordinaires
en circulation de la Société dans le cadre d’une opération d’échange d’actions.

Milwaukee (Wisconsin)
Le 1¥ mars 2011
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Bilans consolidés

Aux 31 décembre (en milliers de dollars, sauf les montants par action)

2010 2009
Actif
Trésorerie et équivalents de trésorerie :
Encaisse et montants & recevoir de DanqUES..........ccoovieirreieeieniecneeese e 510961 $ 769034 $
Fonds fédéraux vendus et ententes de revente de titreS..........ccvrvvevreereserereeienserenenns 25039 26 839
Fonds du marché monétaire.............ccoevevvieneieneieee e 64 966 36 610
Total de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 600 966 832 483
Dépdts productifs d’intéréts aupres d’autres DaNQUES ........ccvovevrvveirrcieneiiseesee s 2374010 1128794
Actifs de négociation, & 12 JUStE VAIBUT ...........ccoeerririeieiiseee e 258 066 255 646
Titres de placement :
Titres disponibles a la vente, & 1a juste ValEUr ............ccccovveiceiiiineec e 6 504 607 6678 311
Titres de la Federal Reserve Bank et titres de la FHLB, au colt...........cc..cocveevevveenen. 380 097 395 281
Titres détenus jusqu’a échéance, juste valeur de 74 555 $
(106 962 $ €N 2009) ......voveveririiirisieiereeesi sttt 71918 103 566
Préts destings @ 18 VENTE ........cviviiiieiiciecr ettt 138 213 214 159
Prets €t Crédit-Dail.........ceeiiiiceci s 36 861 144 44 003 467
Provision pour pertes sur préts et crédit-bail (1 387 575) (1 480 470)
Préts et crédit-bail, montant Net ..........covvieeiiiiicc e 35473 569 42 522 997
Locaux et Matériel, MONTANT NEL.........ooiiieiie ittt e s s e e s s e e e sbeeeseraeees 527 962 565 806
ECArt 0 aCUISIEION w....ocvoeeeeeeeeee ettt 609 517 609 517
AULeS aCtiTS INCOMPOTEIS .....c.viiiiiiice e 114 813 134 067
Polices d’assurance-vie détenues par des BanqUES...........cceovreerreineienee e 1234384 1189 360
Autres biens immMODITIErS ELENUS .........coviviirieiriei e 339 462 430 821
INtEréts COUrUS et AULrES ACHITS..........cuiviviiiiii e 2 204 367 2149170
Total de PACHT ... 50831951 $ 57209978 $
Passif et capitaux propres
Dépots :
Non productifs d’intéréts 8078733 $ 7832752 $
Productifs d intéréts........c..coceevreivrecenirnnene 30179 899 33804 773
TOtAl AES AEPOLS ...t 38 258 632 41 637 525
EMPIUNES @ COUM TEBIMNE . ..uivieeiiieic sttt et s et en e s s 227 838 1120 147
Charges courues et autres passifs 977 821 1040 860
EMPrunts @ I0NG TBIME ......oviiiiiicece ettt r e sa e 5028 787 6 425 855
TOtal AU PASSIT.....oneeiecee e 44 493 078 50 224 387
Capitaux propres :
Actions privilégiées, 5 000 000 d’actions autorisées d’une valeur nominale de
1,00 $; 1 715 000 actions privilégiées de premier rang, série B émises et en
circulation (préférence en matiére de liquidation de 1 000 $ I’action) ............cc...... 1715 1715
Actions ordinaires, 700 000 000 d’actions autorisées d’une valeur nominale de
1,00 $; 530 164 081 actions émises (530 164 081 actions en 2009) ..........c.cccervuennne 530 164 530 164
SUIPIUS A BPPOM. ...ttt bbbt b ettt sbe e 4947 943 4997 606
BENETICES NON FEPAITIS......vveveeeeeeieie ettt eens 1028 051 1 666 021
Actions autodétenues, au co(t : 1 487 080 actions (4 793 885 actions en 2009)........... (34 496) (132 191)
REMUNETALION FEPOITEE........ecviiiiericiiee sttt ettt resresbeean (38 629) (37 538)
Cumul des autres éléments du résultat étendu, déduction faite des impdts connexes ... (106 813) (51 321)
Total des capitaux propres appartenant aux actionnaires de Marshall & lisley
(00T 00T - To] [OOSR 6 327 935 6 974 456
Part des actionnaires sans contréle dans les filiales 10 938 11135
Total des CapitaUX PrOPIES ....c.eiveveriereeieeierie ettt 6 338 873 6 985 591
Total du passif et des CapitauX PrOPIES ......ccovvvevreererereeireeereeereeereseeeseseeseeseeneas 50831951 $ 57209978 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.



Etats consolidés des résultats
Pour les exercices terminés les 31 décembre (en milliers de dollars, sauf les montants par action)

Intéréts créditeurs et commissions
Préts et Crédit-Dail.........ccoooveiiiiiiicc s
Titres de placement :
Montant impPOoSabIe .......ccccoviiiiiicect
Montant exonéré des impdts sur les bénéfices fédéraux ..........c.cccvvveuenee.
Titres de NEQOCIALION. .......ccveirieiriei e
Pl1acements & COUTt TEITNE ......oueuviveeiieeieeeieesiee ettt neseenens
Total des intéréts créditeurs et COMMISSIONS.........ccccevvevveeeeereiienns
Intéréts débiteurs

Emprunts a court terme

Emprunts a long terme..........ccocoveveiivieieiiesescienas

Total des intéréts débiteurs

INtEréts Créditeurs, MONTANT NEL.........c.viieeieee ettt

Dotation a la provision pour pertes sur préts et crédit-bail ............cccocccvreennne
Perte nette d’intérét, compte tenu de la dotation a la provision pour pertes

SUr préts et Crédit-hail...........cocoveiiiiiiii

Autres produits
Gestion de PatriMmOINE........ccveeieiieiiieese et
Frais de gestion lHES auX JBPOLS .......cevveiriieineiseeere e
Gain a la vente de préts hypothéCaires.........ccverveieviiiiiiieec e
Autres produits tirés des activités bancaires hypothécaires ............cccceevvenene
Gains liés aux titres de placement, montant Net..........cccovveereveireienserirreas
Produits tirés des polices d’assurance-vie détenues par des banques...............
Gains a la résiliation de dettes .........ccovverireireenee e
Gain a la vente du portefeuille d’activités de traitement liées

AUX COMIMEIGANTS ...ttt bbb
AAULTES et b ettt bbbttt b bbb

Autres charges
Salaires et avantages sociaux du Personnel..........ccocoeovcennenneinensene
Frais d’occupation et matériel, montant net
LOGICIBIS 1.ttt
Frais de traiteMent ........ccooviiiiii e
Fournitures, reproduction, affranchissement et livraison .............c.ccoceveieinnns
ASSUraNCe de 12 FDIC ......c.oiiiiieiiieer e e
Services ProfeSSIONNEIS. .......oii it s
Amortissement des actifs iINCOrPOrels ..o
Perte de valeur de I’écart d’acquUIiSItioN..........cccvervieiiicinicnees e
Charges liées aux autres biens immobiliers détenus, montant net ...................
Perte sur les certificats de dépot obtenus par I’entremise de courtiers.............
AAULTES L.ttt bbb
Total des autres Charges.......cooveeeiiereieeee e
Perte avant impots sur 165 DENETICES ........ccvvvrririiisce e
Economie au titre des impots sur les DENEFICES...........coevrveverveveeeeseeereeneeninn,
Perte nette, compte tenu de la part des actionnaires sans contrdle...................
Moins : bénéfice net attribuable a la part des actionnaires sans contrdle.........
Perte nette attribuable & Marshall & llsley Corporation
Dividendes sur actions Privilegi€es ..........cocurrrrrireireienseiesisesee e
Perte nette attribuable aux détenteurs d’actions ordinaires de Marshall
& 1ISley COrporation ..........ccocooieeieiiineie s

Perte nette par action attribuable aux détenteurs d’actions ordinaires
de Marshall & llsley
D DASE ...t s
DIUBE ..o

2010 2009 2008
1959 087 $ 2208427 $ 2926334 $
168 104 207 235 286 054
35624 44 647 53 750
686 3696 2530
4677 3888 9026
2168178 2 467 893 3277694
405 772 535 426 902 944
6310 9 550 139 627
198 825 340 308 454 413
610 907 885 284 1496 984
1557 271 1582 609 1780 710
1758 888 2 314 649 2037 707
(201 617) (732 040) (256 997)
280 368 265 146 282 182
127 536 136 570 146 153
34854 44 346 22 370
2708 3946 3655
99 816 121 789 17 229
46 602 39 042 35 940
19 694 99 351 14718
48 272 - -
215 122 192 813 218 199
874972 903 003 740 446
713 658 690 818 723245
133630 135 744 126 896
33378 28 047 24684
126 455 132 985 131 990
32712 35163 42131
99 449 107 925 17 261
116 379 91 366 72043
20 209 23 423 24 282
- - 1535 144
116 651 168 984 75543
47078 9203 1779
133 250 141577 210 569
1572 849 1565 235 2 985 567
(899 494) (1394 272) (2502 118)
(385 059) (637 233) (459 525)
(514 435) (757 039) (2 042 593)
(1 436) (1578) (869)
(515 871) (758 617) (2 043 462)
(101 068) (100 164) (12 737)
(616 939) $ (858 781) $ (2056 199) $
(1,18) $ (2,46) $ (7,92) $
(1,18) (2,46) (7,92)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.



Etats consolidés des flux de trésorerie
Pour les exercices terminés les 31 décembre (en milliers de dollars)

2010 2009 2008

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation :
Perte nette attribuable & Marshall & llsley Corporation ........c.c.ccooeverieincennnn (515871) $ (758 617) $ (2043 462) $
Ajustements visant & rapprocher la perte nette aux flux de trésorerie nets liés

aux activités d’exploitation :

AMOPTISSEIMENT.......iiviitiiticieie ettt st ne e saeneas 88 130 51 359 9248
Dotation a la provision pour pertes sur préts et crédit-bail 1758 888 2 314 649 2037 707
Avantage au titre des imp6ts sur les bénéfices reportés........... (375 258) (482 082) (284 777)
Charge de rémunération a base d’aCtions .............ccoevrvreiereiennerenee s 33548 29 688 30 757
Charge (économie) d’imp6ts excédentaire liée aux ententes de
rémunération & base d’aCtiONS.........ccevrrerieeresee e 1310 (1 431) 55
Gain net a la vente d’actifs (186 932) (179 633) (87 026)
Gain a la résiliation de dettes, MONtant NEt...........ccccevvveereererccre e (19 687) (99 233) (14 718)
Diminution de la valeur des actifs de négociation, montant net..................... 195 836 660 680 332 736
Diminution (augmentation) de la valeur des préts hypothécaires destinés
ala vente, MONTANE NEL.........cov i 81 808 147 241 (14 330)
Produits tirés des polices d’assurance-vie détenues par des banques liés
a I’augmentation des valeurs de rachat ..........ccccccervveieneiersenneerceene (46 048) (36 143) (34371)
Ajustements de I’évaluation des autres biens immobiliers détenus ............... 82 545 109 125 55 582
Perte de valeur de I’écart d’acqUISItION...........cceovrrerneieneceee e - - 1535 144
Primes payées d’avance relativement a I’assurance de la FDIC .................... - (333 565) -
Variation des intéréts courus et des autres actifs ..........coceovreierreiiciennenne 230775 84 590 (320 319)
Variation des charges courues et des autres passifS........cccocevevvivvrievieriennn, (231 798) (764 301) (445 023)
AAULTES <. 17 415 73550 40 187
Total des aJUSTEMENTS......c.eiveiiiieceieri e 1630532 1574 494 2 840 852
Flux de trésorerie nets provenant des activités d’exploitation ............cccceevevrnnen. 1114 661 815 877 797 390
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement :
Augmentation nette des placements & COUrt terme.........ccocvevvverererieiveiesenen (1 245 215) (1119 108) (9 485)
Produit de la vente de titres disponibles a la vente ..........ccccocevevevecvieinnn, 2264 344 2152 381 124 626
Produit du rachat de titres de la Federal Reserve Bank et de la FHLB........... 63 930 37 455 5024
Produit de la vente de titres détenus jusqu’a échéance ...........cccceevverrervennann. - - 1633
Produit a I’échéance de titres disponibles a la vente............ccccoovvivercnennann, 1 398 936 1523126 1219 955
Produit a I’échéance de titres détenus jusqu’a échéance............ccocevveeveeennnne. 47 035 135 796 136 847
Achat de titres disponibles a 1a VENE...........ccevvviveiiiiiicieicccceee e (3513 771) (3068 148) (1001014)
Achat de titres de la Federal Reserve Bank etde la FHLB...........cccccveeeee. (48 746) (92 958) (73 888)
Diminution (augmentation) des préts et du crédit-bail, montant net.............. 4 898 769 3100 425 (3742 134)
Achat de locaux et de matériel, montant Net.............cccoeverieiiicinscnneens (23 766) (50 526) (101 657)
Contreparties en espéces versées dans le cadre d’acquisitions, déduction
faite de la trésorerie et des équivalents de trésorerie acquis ..........c.cccoeu... (1 968) (479) (476 761)
Produit des dessaiSiSSEMENTS .........covevrererierierieierieesie e seeeeneas 48 272 - 2 460
Produit de la vente d’autres biens immobiliers détenus 489 275 302 503 86 069
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités d’investissement .... 4377 095 2920 467 (3828 325)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement :
(Diminution) augmentation des dépots, montant Net...........cccvevervveirncennan. (3337 684) 648 440 4223 022
Diminution des emprunts a court terme, montant Net............ccccoevrrererennne (892 190) (2934 716) (2 857 769)
Produit de I’émission de titres d’emprunt a long terme .........ccccococvvvvveniennne. - 375 1282 056
Paiements sur les emprunts & 1ong termMe..........ccoovveireieneinierce e (1 389 876) (2 989 853) (1649 724)
Dividendes versés sur les actions privilégiées ..........cocvvvvevreenerernrrienineene (85 750) (85988) -
Dividendes versés sur les actions ordinaires. ..........ccococervreereeereserereseneanenes (21 031) (14 187) (327 820)
Achats d’actions OrdiNAITES. ..........cccurerererieieeie e - - (130 870)
Produit de I’émission d’actions privilégi€es ...........ccoevvrvrrvreienrenreienenenes - - 1715 000
Produit de I’émission d’actions ordinaires............ccceeeererrereenesencneienenes 5934 1428 353 27 832
(Charge) économie d’impdts excédentaire liée aux ententes
de rémunération @ base d’aCtioNS.........ccccceriverereirsenee e (1 310) 1431 (55)
AAULTES <. (1.366) (30 123) (842)
Flux de trésorerie nets (affectés aux) provenant des activités de financement....... (5723 273) (3976 268) 2 280 830
Diminution de la trésorerie et des équivalents de trésorerie, montant net.............. (231517) (239 924) (750 105)
Trésorerie et équivalents de trésorerie, au début de I’exercice .... 832 483 1072 407 1822512
Trésorerie et équivalents de trésorerie, a la fin de I’eXercice.........cocoovveeerveevrennes 600 966 $ 832483 $ 1072407 $
Données supplémentaires sur les flux de trésorerie :
Somme en especes versée (recue) au titre des :
INEEIBES ...ttt 658 129 $ 967800 $ 1509961 $
IMPOtS SUr 185 DENETICES. .....vieeieeece e (154 637) (201 211) 63 693

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.



Etats consolidés des capitaux propres

(en milliers de dollars, sauf les montants par action)

Solde au 31 décembre 2007 .........ccooeverieerieininnieins
Résultat étendu :
Perte nette ....
Gains nets (pertes nettes) non réalisé(e)s sur les titres
Gains nets (pertes nettes) sur les dérivés utilisés
comme couverture de la variabilité des flux de
EFESOTEIIE ...
Gains nets (pertes nettes) sur la situation de
capitalisation du régime d’avantages de retraite
a prestations déterminges ...........cocoevevicreenenns
Autres éléments du résultat étendu ...
Total du résultat étendu

Emission de 1 715 000 actions privilégiées aux termes
du programme d’achat de capitaux du Trésor des
ELAtS-UNIS........ovvvervircriecsiises s snnes

Emission de 4 863 221 actions ordinaires dans le cadre
des regroupements d’entreprises de 2008.....................

Emission de 1 918 432 actions ordinaires autodétenues
au titre de la rémunération a base d’actions ......

Acquisition de 4 927 215 actions ordinaires..

Dividendes déclarés sur les actions privilégiées

Dividendes déclarés sur les actions ordinaires —
1,27 $ I’action

Variation nette de la rémunération reportée

Distributions aux actionnaires sans controle ..................

Economie d’impéts découlant de la charge de
rémunération calculée a des fins fiscales en excédent
des montants comptabilisés pour la présentation
de I’information finanCiere ...........ccccocovvevinnicnnne,

Charge de rémunération a base d’actions

Autres

Solde au 31 décembre 2008..........cccovrerrririneerereneieneennnns

Capitaux
propres
appartenant
aux
Cumul des actionnaires de Part des
Actions autres éléments Marshall & actionnaires
Actions Actions Surplus Bénéfices non ordinaires Rémunération du résultat lIsley sans controle Total des
privilégiées ordinaires d’apport répartis autodétenues reportée étendu Corporation dans les filiales  capitaux propres
-3 267455 $ 2059273 $ 4923008 $ (117941) $ (45 359) $ (53707) $ 7032729 $ 9908 $ 7042637 $

- - - (2 043 462) - - - (2 043 462) 869 (2 042 593)
- - - - - - (46 774) (46 774) - (46 774)
- - - - - - (55 810) (55 810) - (55 810)
- - - - - - (1661) (1661) - (1661)
(104 245) - (104 245)
(2 147 707) 869 (2 146 838)

1715 - 1713285 - - - - 1715000 - 1715000
- 4864 59 136 - - - - 64 000 432 64 432

- - (25 668) - 53311 - - 27 643 - 27 643
- - 383 - (128 330) - - (127 947) - (127 947)
- - 1780 (12 737) - - - (10 957) - (10 957)
- - - (327 820) - - - (327 820) - (327 820)

- - - - - 4562 - 4562 - 4562
- - - - - - - - (832) (832)
- - (55) - - - - (55) - (55)
- - 30757 - - - - 30757 - 30757
- - (24) - - - - (24) - (24)
1715 $ 272319 $ 3838867 $ 2538989 $ (192 960) $ (40797) $ (157 952) $ 6260181 $ 10377 $ 6270558 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.



Solde au 31 décembre 2008.............coccvierienerieieens
Résultat étendu :
PEIE NBLEE ...
Gains nets (pertes nettes) non réalisé(e)s sur les
titres
Gains nets (pertes nettes) sur les dérivés utilisés
comme couverture de la variabilité des flux de
AFBSOTETIB. ...
Gains nets (pertes nettes) sur la situation de
capitalisation du régime d’avantages de retraite a
prestations déterminges...........oceverneeeenienenenns
Autres éléments du résultat étendu..
Total du résultat étendu

Emission de 257 070 300 actions ordinaires ...................
Emission de 775 166 actions ordinaires dans le cadre
des regroupements d’entreprises de 2009 ....................
Emission de 2 257 900 actions ordinaires autodétenues
au titre de la rémunération a base d’actions
Acquisition de 74 351 actions ordinaires.......
Dividendes déclarés sur les actions privilégiées
Dividendes déclarés sur les actions ordinaires —
0,04 $ I’action
Variation nette de la rémunération reportée ..
Distributions aux actionnaires sans contrdle ..................
Charge d’impdts découlant de la charge de
rémunération calculée a des fins fiscales en excédent
des montants comptabilisés pour la présentation de
I"information financiére
Charge de rémunération a base d’actions...

Etats consolidés des capitaux propres

(en milliers de dollars, sauf les montants par action)

Capitaux
propres
appartenant
aux
Cumul des actionnaires de Part des
Actions autres éléments Marshall & actionnaires
Actions Actions Surplus Bénéfices non ordinaires Rémunération du résultat lIsley sans controle Total des
privilégiées ordinaires d’apport répartis autodétenues reportée étendu Corporation dans les filiales  capitaux propres
1715 $ 272319 $ 3838867 $ 2538989 $ (192 960) $ 40797) $ (157 952) $ 6260181 $ 10377 $ 6270558 $

- - - (758 617) - - - (758 617) 1578 (757 039)

- - - - - - 44166 44166 - 44 166

- - - - - - 58 532 58 532 - 58 532

- - - - - - 3933 3933 - 3933
106 631 - 106 631
(651 986) 1578 (650 408)

- 257070 1162287 - - - - 1419357 - 1419357

- 775 4279 - - - - 5054 - 5054

- - (55 448) - 62 338 - - 6890 - 6890
- - 1526 - (1569) (98) - (141) - (141)
- - 14 414 (100 164) - - - (85 750) - (85 750)
- - - (14 187) - - - (14 187) - (14 187)

- - - - - 3357 - 3357 - 3357
- - - - - - - - (762) (762)

- - 1431 - - - - 1431 - 1431

- - 29 688 - - - - 29 688 - 29 688

- - 562 - - - - 562 (58) 504

1715 § 530164 $ 4997 606 $ 1666021 $ (132191) $ (37 538) $ (51321) $ 6974 456 $ 11135 $ 6985591 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etats consolidés des capitaux propres

(en milliers de dollars, sauf les montants par action)

Solde au 31 décembre 2009.........cccoeriirerienieiees
Résultat étendu :
PEIE NBLEE ...
Gains nets (pertes nettes) non réalisé(e)s sur les
TITES v
Gains nets (pertes nettes) sur les dérivés utilisés
comme couverture de la variabilité des flux de
EFESOTETIC .. vttt
Gains nets (pertes nettes) sur la situation de
capitalisation du régime d’avantages de retraite a
prestations déterminges...........cooevevnierneeniennnns
Autres éléments du résultat étendu
Total du résultat étendu

Emission de 3 967 580 actions ordinaires autodétenues

au titre de la rémunération & base d’actions...
Acquisition de 660 775 actions ordinaires.
Dividendes déclarés sur les actions privilégiées...
Dividendes déclarés sur les actions ordinaires —

0,04 $ I’action
Variation nette de la rémunération reportée ..
Distribution aux actionnaires sans contréle
Rachat de parts des actionnaires sans controle
Economie d’impdts découlant de la charge de

rémunération calculée a des fins fiscales en excédent
des montants comptabilisés pour la présentation
de I’information finanCiere............coovvvverninnenns

Capitaux
propres
appartenant
aux
Cumul des actionnaires de Part des
Actions autres éléments Marshall & actionnaires
Actions Actions Surplus B